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Zusammenfassung (Executive Summary):

Der Bericht iber die Solvabilitdt und Finanzlage 2025 der GVO Versicherung Oldenburg (GVO) VVaG
- soll den Transport wesentlicher Informationen zur Solvenz- und Finanzlage der GVO an den -
(offentlichen) Adressatenkreis zur Schaffung von Transparenz sicherstellen und wesentliche
Anderungen im Sinne des Art. 292 Abs. 2 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 (DVO) im
Vergleich zum Vorjahr darlegen. Die Berichtsstruktur folgt den regulatorischen Vorgaben und enthalt
ausformulierte quantitative und qualitative Informationen, die durch einen quantitativen Anhang
erganzt werden. Die Darstellung von Zahlen, die Geldbetrége wiedergeben, erfolgt sowohl im Bericht
als auch im Anhang in tausend Einheiten. Der Detaillierungsgrad des nachfolgenden Berichtes
orientiert sich an dem tatsachlichen Risikoprofil des Unternehmens sowie den internen Gegebenheiten
und beriicksichtigt die aktuelle Unternehmenssituation. Das Geschaftsjahr der GVO beginnt am 01.01.
und endet am 31.12. eines jeden Jahres. Der SFCR bezieht sich damit auf den Stichtag 31.12.2025.

A. Geschaftstdtigkeit und Geschiftsergebnis

Die GVO Versicherung ist ein mittelstandischer Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit mit langer
Tradition. Das 156. Geschaftsjahr der GVO stand im Zeichen der versicherungstechnischen Sanierung.
Demnach ergibt sich fiir das Jahr 2025 ein des Jahresiberschuss von 286 Tsd. Euro (Vorjahr -396
Tsd. Euro). Das versicherungstechnische Ergebnis konnte durch die guten Schadenquoten sowohl
brutto als auch netto erneut in die Gewinnzone gebracht werden. Die niedrigen Schadenquoten
machten eine Wiederauffiillung der Schwankungsriickstellung in Hohe von 1.678 Tsd. Euro

erforderlich.

Im Geschaftsjahr 2025 ergab sich ein Sondereffekt im Bereich der Ertrége aus dem Abgang von

Kapitalanlagen, im Rahmen des Verkaufs von drei unbebauten Grundstiicken in Bad Zwischenahn.

B. Governance-System

Im Berichtszeitraum kam es zu zwei wesentlichen Transaktionen mit Personen des Aufsichtsorgans.
Aufgrund des Ausscheidens des Aufsichtsratsvorsitzenden, hat der stellvertretende Vorsitzende des
Aufsichtsrates in der ersten Jahreshalfte 2025 die Aufgaben des Vorsitzenden Gbernommen. Zudem
legte ein weiteres Aufsichtsratsmitglied sein Amt nieder. PlanmaBig erfolgte in der ordentlichen
Mitgliedervertreter-Versammlung im Juli 2025 die Neubestellung zweier Aufsichtsratsmitglieder sowie
die anschlieBende neue Konstituierung des Aufsichtsgremiums.

Im Geschaftsjahr 2025 ist ein Mitglied der Geschéftsleitung aus dem Unternehmen ausgeschieden.
Die Handlungsfahigkeit des Versicherungsvereins war und ist weiterhin uneingeschrankt
gewabhrleistet; die laufenden Geschafte werden durch die bestellten Prokuristen unterstiitzt.
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Das Governance-System ist der Wesensart, dem Umfang und der Komplexitdt der einhergehenden

Risiken der GVO angemessen. Die Risikostrategie ist konsistent zur Geschaftsstrategie.

C. Risikoprofil

Das Risikoprofil und der Risikomanagementprozess der GVO werden maBgeblich durch das
Geschaftsmodell eines Schaden-/Unfall-Versicherers bestimmt. Die Risikosteuerung zielt darauf ab,
das aktive Eingehen von Risiken weitgehend auf die versicherungstechnischen Risiken zu begrenzen.

Im Vergleich zum Vorjahr gab es keine wesentlichen Anderungen beziiglich der MaBnahmen, die zur

Bewertung der Risiken innerhalb des Unternehmens getroffen wurden, denen es ausgesetzt ist.

D. Bewertung fiir die Solvabilitatszwecke
Die GVO unterliegt der Standardformel zur Ermittlung der regulatorischen Eigenmittelausstattung. Sie
nutzt keine Matching-Anpassungen oder UbergangsmaBnahmen.
Wesentliche Anderungen bei der Bewertung fiir die Solvabilititszwecke haben sich im Berichts-
zeitraum im Rahmen der Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen durch folgende
Aspekte ergeben:

- Beriicksichtigung von Mehrjahresvertréagen bzgl. des bestehenden Bestands per 31.12.2025

bis zu einer Vertragslaufzeit von 3 Jahren
- Pramienabgrenzung bzgl. der rickversicherungsbedingten Pramien zum Stichtag 31.12.2025

E. Kapitalmanagement

Nach Solvency II verfiigt die GVO Uber 11.734 Tsd. Euro anrechnungsfahige Eigenmittel. Die Eigen-
mittelbedeckungsquote betragt per 31.12.2025 fiir das SCR 153,2 % und fiir das MCR 293,4 %. Die
Reduktion der Solvenzkapitalanforderung in Verbindung mit der Erhohung der zur Verfligung

stehenden Eigenmittel fiihrt zu einer Steigerung der Bedeckungsquoten.

Die GVO stellt sicher, dass die GVO Uber den Zeitraum eines Jahres mit einer Wahrscheinlichkeit von
Uber 99,5 % alle Verpflichtungen aus der laufenden und der in den folgenden zwdéIf Monaten

erwarteten Geschaftstatigkeit erflillen kann.

Im Berichtszeitraum gab es keine wesentlichen Anderungen in Bezug auf das Kapitalmanagement.
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A. Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis

A. 1 Geschaftstatigkeit

Die im Jahre 1870 gegriindete Gegenseitigkeit Versicherung Oldenburg VWaG (GVO) mit Sitz in
Bad Zwischenahn ist im Handelsregister Oldenburg (HRB 63) mit der Rechtsform

Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit eingetragen.

Die zustandige Aufsichtsbehdrde Uber die Finanzaufsicht der GVO ist die Bundesanstalt fir

Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin):

Anschrift der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht:
Graurheindorfer Str. 108 53175 Bonn

alternativ:
Postfach 1253
53002 Bonn

Kontaktdaten der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht:
Fon: 0228 / 4108 - 0
Fax: 0228 / 4180 — 1550

E-Mail: poststelle@bafin.de oder D-Mail: poststelle@bafin.de-mail.de

Die externe Priifung des Geschaftsjahresabschlusses, bestehend aus Lagebericht, Bilanz, Gewinn-
und Verlustrechnung und dem Anhang sowie der Solvabilitdtsbilanz zum 31. Dezember 2025,
erfolgte durch die Goken, Pollak & Partner Treuhandgesellschaft mbH:

GPP Wirtschaftsprifung fiir die Assekuranz GmbH

Schwachhauser HeerstraBe 67
28211 Bremen

Fon: 0421 / 35048 - 200
Fax: 0421 / 35048 - 211

E-Mail: bremen@gpp-treuhand.de

Das Geschaftsgebiet der GVO umfasst das gesamte Bundesgebiet Deutschland mit dem

Schwerpunkt Nord-West-Deutschland.

Das Geschaftsfeld der GVO erstreckt sich auf Privatkunden, Gewerbe und Landwirtschaft, wobei

die GVO auf das landwirtschaftliche Kundenklientel spezialisiert ist. Das selbst abgeschlossene
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Versicherungsgeschaft umfasst folgende Sparten: Allgemeine Haftpflicht, Verbundene
Wohngebaude, Verbundene Hausrat, Feuer, Sonstige Sachversicherungen, Beistandsleistungen
zugunsten von Personen, die sich in Schwierigkeiten befinden, Allgemeine Unfall, Rechtsschutz
und Luftfahrthaftflicht fiir eine eigenstandige Drohnenversicherung. Die Bedeutung von Kraftfahrt
beschrankt sich lediglich auf die Abwicklung der Schadenrtickstellungen (die Sparte wurde im
Jahr 2002 eingestellt). Uber Kooperationen mit anderen Versicherungsunternehmen werden
darliber hinaus Produkte der nicht selbst betriebenen Sparten angeboten. Durch die Vertriebs
GmbH erfahrt die eigene AusschlieBlichkeit Unterstiitzung bei der Vermittlung des nicht selbst
betriebenen Versicherungsgeschaftes. Zum 31.12.2025 betreute die GVO 266.086 (Vorjahr:
216.076) Versicherungsnehmer, die gleichzeitig Mitglieder des Versicherungsvereins sind und
verwaltet 340.650 (Vorjahr: 343.717) Versicherungsvertrage.

Die GVO verfligt Uber keinen Halter qualifizierter Beteiligungen an ihrem Unternehmen.

Ansonsten gab es im Berichtszeitraum keine wesentlichen Geschaftsvorfalle oder sonstigen
Ereignisse, die sich erheblich auf Ergebnisse und Entscheidungen der GVO ausgewirkt haben.

Die geopolitische Lage blieb im Jahr 2025 weiterhin angespannt. Die Wesentlichen Themen
hierbei waren der Ukrainekrieg, der Krieg im Nahost, sowie die transatlantischen Beziehungen
nach dem Regierungswechsel in den Vereinigen Staaten. Die GVO hat die Auswirkungen auf die
unternehmensindividuellen Risiken analysiert und MaBnahmen zur Einddmmung ergriffen. Auch
wenn die Auswirkungen der Inflation sich in der Vergangenheit auf die Schadenentwicklung
niedergeschlagen hat, sieht die GVO auch im Falle einer langfristig erhéhten (Schaden-) Inflation
keine materiellen Auswirkungen flr das Geschaftsmodell des Unternehmens. Dariber hinaus ist
die GVO weiterhin keinem Bestandsrisiko aus den aktuellen Geschehnissen ausgesetzt. Die

Risikolage ist weiterhin stabil.

Die GVO ist nicht Teil einer Versicherungsgruppe.
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A. 2 Versicherungstechnische Leistung

Ubersicht der Versicherungstechnischen Leistung der GVO im Vergleich 2025/2024:
Angaben gemaB § 51 Abs. 4 RechVersV

Gesamtes Versicherungsgeschaft

2025 Tsd. Euro 2024 Tsd. Euro

a) gebuchte Bruttobeitrdge 39.109 38.250
b) verdiente Bruttobeitrage 38.926 37.883
c) verdiente Nettobeitrdge 20.098 19.520
d) Bruttoaufwendungen fiir Versicherungsfdlle 21.618 21.501
e) Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb 15.467 14.521
f) Riickversicherungssaldo 614 1.267
g) versicherungstechnisches Ergebnis f.e.R. -1.026 -1.914
h) versicherungstechnische Bruttoriickstellungen insgesamt 43.678 42.978
ha) davon Bruttoriickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfille 31.981 33.007
hb) davon Schwankungsriickstellung 5.418 3.740
I) Anzahl der mindestens einjéhrigen Versicherungsvertrage 340.650 343.717
Feuer- und Sact icherung b ine Unfallversicherung  Allgemeine Haftplichtversicherung
2024 Tsd. Euro 2025 Tsd. Euro 2024 Tsd. Euro 2025 Tsd. Euro 2024 Tsd. Euro
) gebuchte Bruttobeitrage 24.602 23.881 3.915 3.899 9.642 9.465
b) verdiente Bruttobeitrége 24.480 23.484 3.918 3.905 9.569 9.470
c) d b g 12.613 12.047 1.638 1.655 5.294 5.258
d) B ifwendungen fir Versicherungsfalle 12.875 11.753 2.189 3.354 5.730 5.825
€) Bruttoaufwendungen fir den Versicherungsbetrieb 8.884 8.285 1,580 1.518 4.745 4.457
f) Ruckversicherungssaldo 946 2.098 37 -965 -253 7
q) versicherungstechnisches Ergebnis f.e.R. -320 -1.329 121 7 -781 -568
h) versicherungstechnische Bruttorickstellungen insgesamt 20.952 21.136 9.164 8.806 10.665 10.044
ha) davon Bruttoriickstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 11.888 13.536 B.733 8.372 B.877 8.481
hb} davon Schwankungsrilckstellung 5.170 3.539 [} 0 0 0
I) Anzahl der mindestens einjahrigen Versicherungsvertrage 177 163.734 22.116 22.831 13.417 139.367
Rechtsschutzversicherung Beistandsleistung Luftfahrthaftpflichtversicherung
2025 Tsd. Euro | 2024 Tsd. Euro | 2025 Tsd. Euro § 2024 Tsd. Euro 2025 Tsd. Euro 2024 Tsd. Euro
a) gebuchte Bruttobeitrige 735 739 51 50 216 216
b) verdiente Bruttobeltrage 741 740 50 50 218 234
¢) verdiente Nettobeitrage 430 429 0 0 124 131
d) Bruttoaufwendungen filr Versicherungsfalle 533 469 8 9 30 1
e) Bruttoaufwendungen filr den Versicherungsbetrieb 161 156 50 13 9% 3
f) _Rilckversicherungssaldo 26 52 42 40 57 67
g) versicherungstechnisches Ergebnis f.e.R. -25 -20 -50 -13 a5 74
h) versicherungstechnische Bruttori 1376 1.472 2 1 73 75
ha) davon Bruttoriickstellung fiir nod’l nicht ahgewickelte \J'erslrherungsfalle 1.035 1.172 0 0 0 0
hb) davon Schwankungsriickstellung 248 201 0 0 0 0
[} Anzahl der mindestens einjahrigen Versicherungsvertrige 3.296 3.277 7.947 12.143 2321 2.365

Die verdienten Bruttobeitragseinnahmen sind trotz weiterer Sanierungen um 2,75 % auf
38.926 Tsd. Euro (Vorjahr 37.883 Tsd. Euro) gestiegen. Dies entspricht einem Zuwachs der
verdienten Bruttobeitrage von 1.043 Tsd. Euro.
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Die Entwicklung der Beitragseinnahmen und der Vertragsstiickzahlen in den einzelnen
Versicherungszweigen sind in 2025 im Wesentlichen durch gezielte vertriebspolitische

MaBnahmen, Beitragsanpassungen und Sanierungsaktivitaten gepragt.

Der wichtigste Wachstumstrager war auch im Jahr 2025 der Vertriebsweg freie Vermittler. Auch
im Vertriebsweg der AusschlieBlichkeit konnte in 2025 ein Beitragszugang vermeldet werden. Die
seit mehreren Jahren laufenden MaBnahmen zur fachlichen und verkduferischen Qualifizierung
der eigenen Angestellten und selbststandigen Vermittlerorganisation wurden weiterhin

fortgesetzt.

Vor dem Hintergrund ihrer jlingeren Geschichte verfligt die GVO noch Uber eine im Marktvergleich
hohe Riickversicherungsquote, so betragen die verdienten Beitrage fiir eigene Rechnung 20.098
Tsd. Euro (Vorjahr 19.520 Tsd. Euro).

Die Schadenquote des Geschaftsjahres 2025 konnte gegeniiber 2024 aufgrund von
Sanierungsarbeiten deutlich gesenkt werden. Insgesamt ist der Geschaftsjahres-Schadenaufwand
um 3.074 Tsd. Euro im Vergleich zum Vorjahr gesunken. Aufgrund der positiven
Abwicklungsergebnisse ergibt sich nach Abwicklung eine Bruttoschadenquote von 55,5 %
(Vorjahr 56,8 %). Die bilanzielle Schadenquote flir eigene Rechnung ist auf 54,3 % (Vorjahr
60,2 %) gesunken. Die Bewertung der Schadenreserven erfolgte wie in den Vorjahren nach dem
Vorsichtsprinzip. Die Riickstellungen flir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle belaufen sich
zum Bilanzstichtag auf brutto 81,8 % (Vorjahr 86,3 %) der gebuchten Bruttobeitragseinnahmen.

Die Aufwendungen flir den Versicherungsbetrieb sind im Geschéftsjahr um 946 Tsd. Euro auf
15.467 Tsd. Euro (Vorjahr 14.521 Tsd. Euro) gestiegen. Die Kostenquote bezogen auf die
verdienten Beitrage liegt mit 39,7 % Uber dem Vorjahresniveau (38,3 %). Dies resultiert im
Wesentlichen aus weiteren Investitionen in die neue IT-Landschaft, sowie die daraus
entstehenden Abschreibungen durch die Inbetriebnahme und Investition in die neue

Organisationsstruktur.

Unter Einbeziehung der Provisionen und Gewinnanteile der Rickversicherer ergibt sich eine
Kostenquote fiir eigene Rechnung von 41,6 % (Vorjahr 38,9 %).
Das versicherungstechnische Bruttoergebnis des Geschaftsjahres 2025 ist gepragt durch die

fortgesetzten Sanierungen aller Versicherungssparten.
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Die combined ratio, die Summe aus Bruttoschaden- und Bruttokostenquote mit 95,3 % (Vorjahr
95,1 %) liegt somit auf Vorjahresniveau. Die versicherungstechnische Rechnung schlieBt vor
Schwankungsriickstellung mit einem versicherungstechnischen Gewinn von 652 Tsd. Euro
(Vorjahr 103 Tsd. Euro). Das versicherungstechnische Ergebnis fiir eigene Rechnung ist dadurch
gekennzeichnet, dass die Riickversicherer am ausgezeichneten Bruttoergebnis im Geschaftsjahr
2025 partizipieren. Fir eigene Rechnung ergibt sich somit insgesamt eine combined ratio von
96,0 % (Vorjahr 99,1 %).

Der Schwankungsriickstellung sind aufgrund der sehr guten versicherungstechnischen Ergebnisse
1.678 Tsd. Euro zuzufiihren, sodass sich nach Schwankungsriickstellung ein versicherungs-
technischer Verlust von 1.026 Tsd. Euro ergibt. Die Schwankungsriickstellung ist nunmehr mit

5.418 Tsd. Euro dotiert; dies entspricht 27,0 % der Beitrage fiir eigene Rechnung.

Der Geschaftsverlauf in den einzelnen Versicherungszweigen des selbstabgeschlossenen

Versicherungsgeschaftes ist in der Tabelle dargestellt:

ersicherungszweig / fVeranderung der gebuchten @ Bilanzielle Schadenquote j§ Aufwendungen fir den Versi-
-art Beitrage (brutto) in % brutto) in % M cherungsbetrieb (brutto) in %
0,4 55,9 40,3

Allg. Unfall ¥ ' '

Allg. Haftpflicht 1,9 59,9 49,6
Rechtsschutz -0,5 72,0 21,8
Feuer -6,0 96,1 31,8
Einbruchdiebstahl 0,9 29,5 16,6
Glas 2,8 41,7 64,8
Sturm -3,0 14,5 36,6
Verb. Hausrat 2,2 37,6 44,8
Verb. Wohngebdude 4,7 42,5 27,2
Beistandsleistung 2,9 15,6 100,2
Leitungswasser 13,3 50,7 36,7
Fahrradkasko 28,5 89,4 38,1
Luftfahrthaftpflicht 0,0 13,6 44,1
Gesamt 2,2 55,5 39,7

Die qualitativen und quantitativen Informationen Uber die versicherungstechnischen Leistungen
basieren auf den Jahresabschlussdaten per 31.12.2025 der GVO.
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A. 3 Anlageergebnis

Ubersicht der Aufwendungen und Ertrdge des Anlagengeschéftes, aufgeschliisselt nach
Vermogenswertklassen gem. Art. 293 Abs. 3 a) DVO im Vergleich 2025/2024:

1. Ertrage aus Kapitalanlagen 2311 2224
davon aus:
a. Immobilien (auBer Eigennutzung) 1.985 1.387
b. Immobilien (Eigennutzung) 18 478
¢.  Anteile an verbundenen Unternehmen 28 73
d. Aktien 27 7
e. Anleihen 252 279
2. Aufwendungen fir Kapitalaniagen 716 644
davon aus:
a. Immobilien(aulter Eigennutzung) 7 § 12
b. Immobilien (Eigennutzung) 509 601
¢. Anteile an verbundenen Unternehmen 112 1
d. Aktien 1 29
e. Anleihen 93 3

Die Kapitalanlagen betrugen einschlieBlich der laufenden Guthaben bei Kreditinstituten am
Bilanzstichtag 29.642 Tsd. Euro (Vorjahr 25.377 Tsd. Euro). In diesen Kapitalanlagen ist auch
das neue Direktionsgebaude in Bad Zwischenahn enthalten, welches im Jahr 2022 bezogen
wurde. Die Anlagepolitik erfolgte auch im Geschaftsjahr 2025 wiederum mit der langfristigen
Zielsetzung, das hohe Sicherheitsniveau der Kapitalanlagen beizubehalten. Trotz des nach wie
vor moderaten Zinsniveaus an den Kapitalmarkten, sind die laufenden Ertrdge gegentiiber dem
Vorjahr auf 896 Tsd. Euro (Vorjahr 882 Tsd. Euro) erneut gestiegen. Die Einnahmen der
gesamten Kapitalanlagen belaufen sich auf 2.311 Tsd. Euro. Hierin enthalten ist auch die

VerauBerung von drei unbebauten Grundstiicken in Bad Zwischenahn.

Die Bewertung der Kapitalanlagen erfolgte wie in den Vorjahren nach dem strengen

Niederstwertprinzip, ohne Anwendung der Bewertungsregeln nach § 341 b Abs. 2 HGB.

Es wurden keine Anlagen in Verbriefungen, derivate Finanzinstrumente oder strukturierte

Produkte getatigt.

Die GVO weist keine direkt im Eigenkapital erfassten Gewinne und Verluste aus.
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A. 4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

Ubersicht der sonstigen Tatigkeiten (wesentliche Einnahmen und Aufwendungen) im

Berichtszeitraum im Vergleich zum Vorjahr:

4. Sonstige Ertrage 1.075 1.206
5. Sonstige Aufwendungen 1.283 1.246
-208 -40

Ein positiver Beitrag zur Gewinn- und Verlustrechnung in Héhe von 610 Tsd. Euro (Vorjahr
634 Tsd. Euro) ergibt sich aus dem Ergebnis der Vermittlungstatigkeit in den nicht selbst
betriebenen Versicherungszweigen und Produkten an andere Versicherungsgesellschaften. In
den sonstigen Ertragen sind neben eben diesen Ertragen aus dem Vermittlungsgeschaft auch die

Ertrage aus erbrachten Dienstleistungen verbucht.

Die sonstigen Aufwendungen enthalten, neben den Aufwendungen aus dem Vermittlungs-
geschaft, im Wesentlichen die Aufwendungen fiir Dienstleistungen von anderen Unternehmen
sowie die Jahresabschluss- und Beratungskosten. Diese libersteigen den Betrag der Ertrége in

Hoéhe von 208 Tsd. Euro und ergeben ein negatives Sonstiges Ergebnis.

Die sonstigen Steuern beliefen sich im Jahr 2025 auf 67 Tsd. Euro (Vorjahr 15 Tsd. Euro).

Die GVO verfligt tber keine wesentlichen Leasingvereinbarungen.

A. 5 Sonstige Angaben

Keine Angaben.

B. Governance-System

B.1 Allgemeine Angaben zum Governance-System

Die GVO hat gemaB Artikel 41 der Solvency II-Richtlinie ein Governance-System etabliert, das ein
solides und vorsichtiges Management des Versicherungsgeschafts ermdglicht. Hierfir wurden
geeignete Prozesse aufgestellt und dazugehdrige Leitlinien formuliert, die vor allem das
Risikomanagement, die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (ORSA), die
Interne Kontrolle, die Interne Revision, die versicherungsmathematische Funktion und die
Compliance-Funktion betreffen. Das Governance-System ist der Wesensart, dem Umfang und der
Komplexitdt der Tatigkeiten der GVO angemessen. Es gibt keine Hinweise darauf, dass das
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Governance-System in Zukunft gefahrdet sein kénnte.

Das Governance-System wird entsprechend den Anforderungen von Solvency II regelmaBig
(jahrlich) durch die Interne Revision tiberpriift. Die interne Uberpriifung hat die Wirksamkeit und
Angemessenheit der Geschaftsorganisation, unter Berlicksichtigung des Proportionali-
tatsprinzips, flir das Berichtsjahr bestatigt.

Die Geschafts- und Risikostrategie der GVO wurde von dem Vorstand im Dezember 2008
schriftlich festgelegt und wird mindestens einmal im Geschaftsjahr durch diesen Uberprift und
bei Bedarf angepasst. Zudem wird sie jeweils in der Dezember-Aufsichtsratssitzung thematisiert
und mit dem Aufsichtsrat erortert. Die Einhaltung der formulierten Ziele in der Risikostrategie
wird zudem von der Risikobeauftragten kontrolliert und eventuelle Abweichungen im Risikobericht
festgehalten. Die Zielprioritat der GVO lautet: Sicherheit vor Ertrag vor Wachstum.

Insbesondere vor dem Hintergrund der aufsichtsrechtlichen Anforderungen ist die Existenz-
sicherung die dominierende strategische Zielsetzung. Hieraus abgeleitet ergibt sich die
Notwendigkeit, den Aufbau der Eigenkapitalbasis (Sicherheitsmittel) in den nachsten Jahren
wieder fortzusetzen. Die zukiinftigen Uberschiisse miissen groB genug sein, um die
Solvenzanforderungen nach Solvency II zu (liber)erfiillen; die angestrebte Solvenzquote der GVO
betragt kurz- und mittelfristig mindestens 150 %, langfristig > 200 % nach der Standardformel
(Saule I); nach ORSA bzw. nach unternehmenseigener Planung (Sdule II) > 150 %. Im
Geschaftsjahr 2025 konnte die Zielquote, aufgrund der erneuten Verbesserung der

versicherungstechnischen Ergebnisse, wieder erreicht werden.

Die Geschaiftsleitung der GVO bilden zwei Vorstandsmitglieder. Alle Geschaftsleiter sind fiir
eine ordnungsgemaBe und wirksame Geschaftsorganisation verantwortlich. Zudem ist diese dafir
zustandig, dass die GVO liber ein angemessenes und wirksames Risikomanagement- und Internes
Kontrollsystem verfligt. Um ihrer Gesamtverantwortung gerecht zu werden, haben die
Geschaftsleiter eine entsprechende Risikokultur entwickelt, die im Unternehmen gelebt und

fortlaufend weiterentwickelt wird.

Im Berichtszeitraum kam es zu einer wesentlichen Transaktion einer Person der
Geschéftsleistung. Der Vorstandsvorsitzende schied im Mai 2025 aus dem Unternehmen aus.
Ungeachtet dessen war die Handlungsfahigkeit der GVO jederzeit gewahrleistet.

GemaB den Bestimmungen der Satzung wird der Versicherungsverein ordnungsgemaB entweder
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durch zwei Vorstandsmitglieder gemeinschaftlich oder durch ein Vorstandsmitglied in
Gemeinschaft mit einem Prokuristen vertreten. Die Prokuristen (ibernahmen hierbei

voriibergehend die Funktion einer Interimsvertretung.

Die bisherige Ressorteinteilung wurde im Geschaftsjahr 2025 aufgrund des ausscheidenden
Mitglieds angepasst. Im Rahmen der Aufbauorganisation wird die Funktionstrennung zwischen
unvereinbaren Funktionen bis einschlieBlich der Ebene der Geschaftsleitung berlcksichtigt. Vor
allem bei dem Aufbau wesentlicher Unternehmensrisiken und deren Uberwachung bzw. Kontrolle
werden potenzielle Interessenkonflikte weiterhin vermieden. GemaB MaGo Rz. 30, verzichtet die
GVO, aufgrund ihres geringen Risikoprofils sowie ausreichend flankierender MaBnahmen, auf eine
Trennung der Ressortverantwortlichkeit fir die Bereiche Kapitalanlagen und Risikomanagement.

Alle Abteilungen/Stabsstellen sind mit ihren Aufgaben und den Verantwortungsbereichen
zugeordnet. Der Vorstand und die Prokuristen bernehmen gemeinschaftlich die Ressorts des
ausscheidenden Mitglieds:
- Risikomanagement, Risikocontrolling Funktion, Beschwerdemanagement
-> Herr Zimmer/ Frau Miiller

- Qualitatsmanagement-> Herr Zimmer/ Frau Miiller

- Interne Revision -> Herr Zimmer/ Frau Miller
- Kapitalanlagen -> Herr Zimmer

- Liquiditatsplanung- -> Herr Zimmer

- Recht -> Herr Zimmer/ Frau Miller
- Compliance Funktion -> Herr Zimmer/ Frau Miller
- Personal -> Herr Zimmer

- Rickversicherung -> Herr Zimmer/ Frau Milller/ Herr Lengert
- Jahresabschluss -> Herr Zimmer/ Frau Miiller
- Controlling, Prognose -> Herr Zimmer/ Herr Lengert
- Schaden -> Herr Zimmer/ Frau Miller
- Produktentwicklung -> Herr Zimmer/ Herr Lengert

- Marketing/ Werbung/ Presse/ Nachhaltigkeit

-> Herr Zimmer/ Herr Lengert
- GVO Stiftungs-gGmbH flir Umwelt und Nachhaltigkeit -> Herr Zimmer
- Vertrieb AusschlieBlichkeitsorganisation -> Herr Zimmer/ Herr Lengert
- GVO Vertriebs GmbH -> Herr Zimmer/ Herr Lengert

- Direktion Kundenservice -> Herr Zimmer/ Herr Lengert
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Die bereits zuvor von Herrn Zimmer wahrgenommenen Ressorts bleiben in der Verantwortung
unverandert:

- Betriebsorganisation

- IT/Data Warehouse

- IT-Sicherheit

- Rechnungswesen/ Berichtswesen

- Projektmanagement

- Betrieb

- Mathematische Funktion

- Datenschutz

- Vertrieb Makler (freie Vermittler), Assekuradeure/Koop, Online

Im Rahmen der Ablauforganisation sind alle mit wesentlichen Risiken behafteten unternehmer-
ischen Geschaftsablaufe dokumentiert. Sie steuern somit die Prozesse innerhalb der Aufbau-
organisation. Zu diesen Geschaftsabldufen zahlen:

- das versicherungstechnische Geschaft mit der Produktentwicklung, Tarifierung,

Underwriting und Schadenbearbeitung

- das Kapitalanlagemanagement

- das passive Riickversicherungsgeschaft

- der Vertrieb.
Der Vorstand und ausgewahlte Mitarbeiter (ppa. und i.V.) sind zu Risikoverantwortlichen fir ihren
Geschaftsbereich bestellt. Sie identifizieren, analysieren und bewerten die Risiken ihrer
Tatigkeitsfelder und sind auch fiir die Steuerung, Uberwachung (ggf. in Absprache mit dem
Vorstand) und Berichterstattung an die URCF verantwortlich. Fir strategische Entscheidungen im
Risikomanagement, die Festlegungen zum organisatorischen Rahmen, sowie insbesondere auch
fur den Eingang und die Handhabe wesentlicher Risiken tragt der Gesamtvorstand die
Verantwortung.

Die Neubestellung eines Vorstandsmitgliedes ist flr Mai 2026 vorgesehen.

Der Aufsichtsrat der GVO bestellt die Mitglieder der Geschaftsleitung, beschlieBt u. a. deren
Vergitung und Uberwacht ihre Tatigkeiten. Dem Aufsichtsrat obliegt insbesondere die
Uberwachung der Geschéftsfiihrung, die alljahrliche Auswahl, Bestellung und Uberwachung des
Wirtschaftspriifers, die Prifung sowie die Feststellung des Jahresabschlusses. Die Aufgaben
werden vom gesamten Aufsichtsrat erfiillt, sodass dieser gleichzeitig den Priifungsausschuss
darstellt. Bestimmte Arten von Geschaften dirfen nur mit Zustimmung des Aufsichtsrates

vorgenommen werden, die in einer Geschaftsordnung niedergeschrieben sind. Grundsatzlich hat
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der Aufsichtsrat eine beratende Funktion in strategischen Fragen und ist nicht operativ tatig.
Unter Berlicksichtigung des Risikoprofils der GVO gewahrleistet eine angemessene Vielfalt an
Qualifikationen, Kenntnissen und einschlagigen Erfahrungen, dass das Unternehmen profes-

sionell liberwacht wird.

Der Aufsichtsrat der GVO bestand im Geschaftsjahr ab Juli 2025 wieder aus sechs Mitgliedern
und setzte sich wie folgt zusammen:

e Hermann Kalvelage (ab 07 "2025) (Vorsitzender)

e Georg Glup (Stellvertretender Vorsitzender)

e Heidrun Klockgether

e Dr. Frank Martin (ab 07 "2025)

e Elke Schneiderbanger

e Gerd Sosath
Im Berichtszeitraum kam es =zu wesentlichen Transaktionen von Personen des
Aufsichtsratsorganes. Infolge des Ausscheidens des damaligen Aufsichtsratsvorsitzenden
ubernahm der stellvertretende Vorsitzende in der ersten Jahreshdlfte 2025 dessen Aufgaben.
Darliber hinaus schied im Mai 2025 ein weiteres Mitglied aus dem Aufsichtsrat aus. Die
planmaBige Neubestellung der Aufsichtsratsmitglieder erfolgte im Rahmen der ordentlichen
Mitgliedervertreterversammlung im Juli 2025. In einer unmittelbar anschlieBenden Sitzung
konstituierte sich der Aufsichtsrat — wie oben aufgefiihrt - am selben Tag neu.
GemaB § 47 Nr. 1 VAG erfolgten ordnungsgemaB die Anzeigen Uber die Bestellung des Herrn
Kalvelage und des Herrn Dr. Martin zum 14.07.2025.

Auch wenn die GVO nicht unter das FlihrposGleichberG fallt, erfiillt der Versicherungsverein die

gleichberechtigte Teilnahme von Frauen und Mannern an dem Aufsichtsratsgremium.

GemaB Geschaftsordnung sind finf Sitzungen im Kalenderjahr abzuhalten. Darlber hinaus
erortert der Vorsitzende des Aufsichtsrates regelmaBig in Telefonaten mit dem Vorstand die

aktuelle Entwicklung der Gesellschaft. Dies ist im Geschaftsjahr 2025 ordnungsgeman erfolgt.

Die GVO hat alle vier Schliisselfunktionen (Unabhdngige Risikocontrolling-Funktion, Interne
Revisionsfunktion, Compliance-Funktion und versicherungsmathematische Funktion) eingericht-
et und fir jede Schlisselfunktion jeweils ein/e verantwortliche/r InhaberIn benannt. Die intern
verantwortlichen Personen wurden unter Beriicksichtigung der geltenden Qualifikations-
anforderungen ordnungsgemaf bei der BaFin angezeigt. Von Seiten der BaFin bestehen derzeit
keine aufsichtsrechtlichen Bedenken gegen die Bestellungen.
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Unabhéngige Risikocontrolling-Funktion (URCF): Daniela Milller

Die URCF ist ein Teil des Risikomanagementsystems und soll die Umsetzung des
Risikomanagements im Unternehmen fordern.

Zu den Kernaufgaben der Risikomanagement-Funktion zahlen insbesondere die Koordination der
Risikomanagementaktivitditen auf allen Ebenen und in allen Geschaftsbereichen, was auch
dezentrale Risikomanagementeinheiten miteinschlieBt. In dieser Rolle ist die URCF fir die
Entwicklung von Strategien, Methoden, Prozessen und Verfahren zur Identifikation, Bewertung,
Uberwachung und Steuerung von Risiken zusténdig und stellt die korrekte Implementierung von

schriftlichen Leitlinien sicher.

Die Risikomanagement-Funktion ist flir die Abbildung der Gesamtrisikosituation des Unter-
nehmens zustandig. Zu ihren Aufgaben zahlen auch die adaquate Beriicksichtigung gegenseitiger
Wechselwirkungen zwischen einzelnen Risikokategorien, die Erstellung eines aggregierten
Risikoprofils sowie insbesondere die Identifikation bestandsgefahrdender Risiken. In ihrer
Verantwortung liegt es, die Risiken mdéglichst friihzeitig zu erkennen und Vorschlage fiir geeignete
GegenmaBnahmen zu erarbeiten. Die Funktion berat den Vorstand in Risikomanagement-Fragen
und unterstitzt beratend strategische Entscheidungen. Die URCF fiihrt den Prozess und die
Dokumentation der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung durch. Zudem
uberwacht sie die Effektivitit des Risikomanagementsystems, identifiziert maogliche
Schwachstellen, berichtet dariber an die Geschaftsleitung und entwickelt Verbes-
serungsvorschlage. Ferner sorgt die Risikomanagement-Funktion flir eine umfassende Bericht-
erstattung an den Vorstand, welche neben der Darstellung der aktuellen Risikosituation
(Gesamtprofil und wesentliche Risikoexponierung) auch die ORSA-Ergebnisse und die Beurteilung
der Qualitat des Risikomanagementsystems beinhaltet. Dartiber hinaus liefert sie das jahrliche
quantitative und narrative Berichtswesen, sowie die quartarlichen quantitativen Berichte der
Siule III an den Vorstand, die Aufsicht und den SFCR-Bericht an die Offentlichkeit.

Die Risikocontrolling-Funktion kann mit jedem anderen Mitarbeiter kommunizieren und hat
Zugang zu allen relevanten Informationen. Sie verfligt Gber die notwendigen Ressourcen, die flir
ihre Aufgabenerflillung erforderlich sind. Die URCF ist unabhangig von operativen Tatigkeiten.
Alle Mitarbeiter sind angehalten, signifikante Sachverhalte unmittelbar der Schllisselfunktion zu
melden. Sie ist direkt dem Vorstand unterstellt und berichtet unmittelbar. Sie untersteht lediglich

den Weisungen ihres Ressortvorstandes.
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Interne Revisionsfunktion: Gunnar Wellhausen

Die Interne Revision hat alle wesentlichen Aktivitaten der gesamten Geschaftsorganisation zu
prifen und zu bewerten, ob die Bestandteile des Governance-Systems angemessen und wirksam
sind. Sie hat einen Revisionsplan aufzustellen, umzusetzen und fortzuschreiben, in dem die in den
nachsten Jahren durchzufiihrenden Revisionstatigkeiten dargelegt werden und das gesamte
Governance-System berticksichtigen. Die Einhaltung des Priifplans, also die Erfillung der
Priffunktion, geht der Beratungsfunktion vor. Zudem darf die Beratungsfunktion der Internen
Revision nicht zur Ubernahme operativer Verantwortung filhren. Aufgabe der Internen Revision
ist es, Uber jede durchgefiihrte Priifung inkl. festgestellter Mangel, deren Klassifizierung sowie
geeignete Verbesserungsvorschlage zeitnah einen Bericht zu Handen des Gesamtvorstandes zu
erstellen. Werden wesentliche Mangel wahrend der Prifung festgestellt, so hat die Interne
Revision die Pflicht, Empfehlungen zwecks Mangelbeseitigung zu erarbeiten und diese dem

Gesamtvorstand schriftlich darzulegen.

Die Interne Revision kann mit jedem Mitarbeiter kommunizieren und hat Zugang zu allen
relevanten Informationen, die fiir die Aufgabenerfiillung notwendig sind. Sie berichtet unmittelbar
an den Gesamtvorstand. Die Stellung der Internen Revisionsfunktion innerhalb der
Geschaftsorganisation ist angemessen und wird in der Aufbau- und Ablauforganisation neben
dem Vorstand abgebildet. Insgesamt verfligt die Interne Revision Gber ausreichend Ressourcen,

um ihre Aufgaben ordnungsgemaB zu erfiillen.

Compliance-Funktion: Ingo Heckhuis

Die Compliance-Funktion Uiberwacht die Einhaltung aller relevanten Regelungen, insbesondere
die Einhaltung der Verwaltungs- und Rechnungslegungsverfahren, den internen Kontrollrahmen
sowie den angemessene Melderegelungen auf allen Unternehmensebenen. Die Compliance-
Funktion muss dabei die Entwicklungen und den Trend des Rechtsumfeldes friihzeitig beobachten
und analysieren, sodass rechtzeitig die Geschaftsleitung informiert werden kann. Die Compliance-
Funktion berat das Verwaltungs-, Management-, und Aufsichtsorgan in Bezug auf die Einhaltung
der erlassenen Rechts- und Verwaltungsvorschriften. Sie umfasst ebenfalls eine Beurteilung der
mdglichen Auswirkungen von Anderungen des Rechtsumfeldes in Bezug auf das Unternehmen
sowie die Identifizierung und Beurteilung des mit der Nichteinhaltung der rechtlichen Vorgaben
verbundenen Risikos. Die Compliance-Funktion bewertet und analysiert Compliance-Risiken. Dazu
gehdren vor allem das Risiko rechtlicher und aufsichtsbehérdlicher Sanktionen, das Risiko
wesentlicher finanzieller Verluste und das Risiko von Reputationsverlusten, wenn und soweit diese

Risiken aus der Nichteinhaltung externer und interner Vorgaben resultieren.
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Die Compliance-Funktion erstellt jahrlich einen Bericht {ber ihre Tatigkeit, der dem
Gesamtvorstand jahrlich zur Verfligung gestellt wird. Bei Auftreten und Bekanntwerden von
gesetzlichen Anderungen jeglicher Art, welche die GVO direkt oder indirekt betreffen, ist die
Compliance-Funktion verpflichtet, dies dem Gesamtvorstand mitzuteilen. Wird der Compliance-
Funktion bekannt, dass im Unternehmen erlassene Gesetze oder interne rechtliche Vorschriften
nicht eingehalten werden, so ist der Gesamtvorstand ebenfalls unverziiglich zu informieren, um

entsprechende MaBnahmen zu deren Wiedereinhaltung in die Wege leiten zu kénnen.

Die Compliance-Funktion ist frei von Einfllissen, die eine objektive, faire und unabhangige
Aufgabenerfiillung beeintrachtigen koénnen. Zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben wird der
Compliance-Funktion ein vollstandiges und uneingeschranktes Informationsrecht eingeraumt.
Insgesamt verfiigt die Compliance-Funktion Uber ausreichend Ressourcen, um die Aufgaben

ordnungsgemaB zu erfiillen.

GemaB Artikel 37 Abs. 7 DSGVO wurde Herr Heckhuis als zusténdiger Datenschutzbeauftragter
bei der Landesbeauftragten fur Datenschutz zum 01.10.2024 gemeldet. Der Verantwortliche hat
im Unternehmen dafiir zu sorgen, dass die Vorgaben der Datenschutz-Grundverordnung sowie
der nationalen Gesetzgebung zu Datenschutz und andere rechtsverbindliche Vorschriften zum

Schutz personenbezogener Daten umgesetzt werden.

Versicherungsmathematische Funktion (VMF): Stefan Willjes, eAs efficient actuarial

solutions GmbH

Die Versicherungsmathematische Funktion wird im Rahmen einer Auslagerung wahrgenommen.
Fir die Steuerung und Uberwachung der Auslagerung ist Frau Daniela Miiller als

Ausgliederungsbeauftragte bestellt.

Die Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen und der Vergleich der ermittelten
versicherungstechnischen Ruickstellungen mit Vorjahresergebnissen (Erfahrungswerten) erfolgt
durch Herrn Stefan Willjes. Die URCF nimmt im Rahmen der quantitativen Jahresberichterstattung
die Validierung im Sinne von Artikel 264 der DVO vor. Die Berechnung und Validierung der
versicherungstechnischen Riickstellungen sind damit sowohl personell als auch prozessual
getrennt. Im Rahmen des Versicherungsmathematischen Ausschusses, der mindestens einmal
jahrlich tagt, werden zudem die Berechnungen der versicherungstechnischen Riickstellungen und

die angewendeten Verfahren Uberpriift und validiert.


https://www.datenschutz-praxis.de/grundlagen/personenbezogene-daten/
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Die VMF ist verpflichtet, eventuelle Unvereinbarkeiten mit den Anforderungen im Einklang mit
Artikel 76 bis 85 der Solvency II-Richtlinie fiir die Berechnung der versicherungstechnischen
Riickstellungen zu ermitteln und geeignete AbhilfemaBnahmen vorzuschlagen. SchlieBlich ist die
Schliisselfunktion verpflichtet, erhebliche Auswirkungen von Anderungen in angewendeten
Daten, Methodiken oder Annahmen zwischen Bewertungsstichtagen auf die Hohe der
versicherungstechnischen Riickstellungen zu erklaren, wenn diese auf Solvency II-Basis
berechnet werden. Weiterhin hat sie mindestens eine Analyse zur Verlasslichkeit und
Angemessenheit der Berechnung sowie zur Datenquelle und zum Grad der Unsicherheit, mit
denen die Schatzung der versicherungstechnischen Riickstellungen behaftet ist, zu begriinden.
Die VMF ist verpflichtet, die Vereinbarkeit der bei der Berechnung versicherungstechnischer
Riickstellungen verwendeten internen und externen Daten mit den in der Solvabilitat-II-Richtlinie

festgelegten Datenqualitatsstandards zu beurteilen.

Die VMF ist bei der Ausgestaltung und der regelméBigen Uberpriifung der Zeichnungs- und
Annahmepolitik sowie den Rickversicherungsvereinbarungen mit einzubeziehen. Sie ist ver-
pflichtet, die Zusammenhange zwischen diesen und den versicherungstechnischen Rickstel-
lungen zu berlicksichtigen, wenn sie ihre Meinung zur Zeichnungs- und Annahmepolitik und
Rlckversicherungsvereinbarungen abgibt. Im Rahmen der IDD/ Produktfreigabeverfahren nach
§ 23 Absatze 1a bis 1d VAG hat die VMF die Beitrage fiir neu entwickelte oder veranderte Produkte
zu kalkulieren, eine Szenarioanalyse durchzuflihren und diese Produkte regelmaBig zu
tberpriifen. Um eine regelméBige Uberpriifung dieser Produkte zu gewihrleisten, wurde ein
Priifungsplan erstellt. Danach werden jahrlich vorrangig neue und negativ verlaufende Produkte
mathematisch auf ihre Auskémmlichkeit Gberpriift.

Aufgabe der Versicherungsmathematischen Funktion ist es, einen jahrlichen Bericht an den
Gesamtvorstand zu erstellen, aus dem alle wesentlichen ausgefiihrten Arbeiten, inklusive deren

Ergebnisse sowie ggf. Mangel und Vorschlage zu deren Beseitigung, dokumentiert sind.

Zudem erstellt die VMF quartarliche Berichte flir die quantitativen Berichterstattungen und liefert

diese an die Risikocontrolling-Funktion.

Zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben wird der VMF ein vollstandiges und uneingeschrdnktes
Informationsrecht eingerdumt. Sie steht den Risikoverantwortlichen und allen Mitarbeitern bei
Fragen zu den versicherungstechnischen Riickstellungen als Ansprechpartner zur Verfligung und
tragt dabei aktiv zur Férderung der Risikokommunikation und Risikokultur im Unternehmen bei.
Die Funktion berichtet unmittelbar an den Gesamtvorstand. Ihre Stellung innerhalb der
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Geschaftsorganisation ist angemessen und wird in der Aufbau- und Ablauforganisation neben
dem Vorstand abgebildet. Insgesamt verfligt die VMF (ber ausreichend Ressourcen, um ihre

Aufgaben ordnungsgemaB zu erfillen.

Die VMF ist zudem als Verantwortlicher Aktuar flir Haftpflicht- und Unfallrenten gemaB § 162 VAG
i.V.m. § 141 VAG bestellt.

Durch die Personenidentitat von Verantwortlichem Aktuar und verantwortlicher Person fir die
Versicherungsmathematische Funktion entsteht kein Interessenkonflikt. Der Verantwortliche
Aktuar ist ausschlieBlich flir die Bildung von Deckungsriickstellungen fiir Schaden/Unfall-Renten
zustandig. Es handelt sich lediglich um einen historisch bedingten Kfz-Haftpflichtver-
sicherungsfall, bei dem eine Renten-Deckungsriickstellung zu berechnen ist. Es bestanden keine
aufsichtsrechtlichen Bedenken gegen die Bestellung.

Das Ausscheiden eines Mitgliedes der Geschaftsleitung sowie die Neubestellungen der
Aufsichtsratsmitglieder zum 14.07.2025 stellen wesentliche Anderungen des Governance-

Systems der GVO im Berichtszeitraum dar.

Organisationsstruktur, Aufgabendefinition, Aufgabenzuweisung und Aufgabenabgrenzung der
Schlisselfunktionen sind in schriftlichen Leitlinien dokumentiert. Die GVO hat sichergestellt, dass
die Schlisselfunktionen direkt und unmittelbar an den Vorstand berichten. Die
Schlisselfunktionen stehen gleichrangig und gleichberechtigt nebeneinander und sind

untereinander nicht weisungsbefugt.

Die Berichtspflichten der Ebene unterhalb des Vorstands sind definiert. Die Berichte der
Schlisselfunktionen sind insgesamt positiv ausgefallen.

Die GVO hat darliber hinaus einen Kapitalanlageausschuss, einen Risikoausschuss, einen
Versicherungsmathematischen Ausschuss und einen Revisions-Ausschuss in unterschiedlicher
Zusammensetzung gegriindet. Neben der Beteiligung des Vorstands, einiger Aufsichtsrate und
den Schlisselfunktionsinhabern sind im Kapitalanlageausschuss auch Mitglieder externer
Dienstleister beteiligt. Die Ausschiisse haben lediglich eine beratende Funktion; Befugnisse zur
Beschlussfassung bestehen nicht. Die Ausschiisse erflillen flankierende MaBnahmen bei
eventuellen Funktionsiiberschneidungen oder Interessenkonflikten. Sie schaffen Transparenz und
einen Wissenstransfer. Das Einsetzen von Ausschiissen fiihrt nicht zu einer Verlagerung der

Verantwortung. Der Vorstand ist und bleibt verantwortlich fiir die ordnungsgemaBe Geschafts-
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organisation und Geschaftsfihrung.

Der Risikoausschuss setzt sich wie folgt zusammen:
e Vorstand: Martin Zimmer, N.N.
e Prokuristin/URCF: Daniela Miller

e Mitglieder des Aufsichtsrates: Heidrun Klockgether, Elke Schneiderbanger

Der Versicherungsmathematische Ausschuss setzt sich wie folgt zusammen:
e Vorstand: Martin Zimmer, N.N.
e Prokuristin/Ausgliederungsbeauftragte: Daniela Miller
e VMF: Stefan Willjes
e Mitglied des Aufsichtsrates: Dr. Frank Martin

Der Revisions-Ausschuss setzt sich wie folgt zusammen:
e Vorstand: Martin Zimmer, N.N.
e Interne Revision: Gunnar Wellhausen

e Mitglieder des Aufsichtsrates: Georg Glup, Dr. Frank Martin

Der Kapitalanlage-Ausschuss setzt sich wie folgt zusammen:
e Vorstand: Martin Zimmer, N.N.
e Betriebswirtschaft: Remmer Janssen
e Geschaftsflihrer des Dienstleisters der DEVK Asset Management GmbH: Helge Warias,
Peter Gieren

e Mitglied des Aufsichtsrates: Hermann Kalvelage

Je nach Themengebiet kdnnen noch weitere Fachkrdfte des Unternehmens zu den Sitzungen
eingeladen werden. Die Ergebnisse werden schriftlich in einem Protokoll fixiert.

Flir die Begleitung der Umsetzung der versicherungsaufsichtsrechtlichen Anforderungen an die
IT (VAIT) wurde in 2019 ein Ausschuss auf Vorstandsebene eingerichtet, in dem quartalsweise
ein Fortschritts- und Statusbericht zu den VAIT bzw. nunmehr der DORA (Digital Operational
Resilience Act), Informationssicherheit und Informationstechnologie erfolgt. Herr Zimmer, als
Ressortvorstand und IT-Sicherheitsbeauftragter (VAIT), tibernimmt die Uberwachungsfunktion,

die Vertrage mit IKT-Drittdienstleistern u.a. zu auditieren.

Im Geschéftsjahr 2020 hat die GVO eine Stabstelle fiir die Koordination der Nachhaltigkeits-
themen und zur Nachhaltigkeitsberichterstattung geschaffen. Um die gesellschaftliche Bedeutung
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nachhaltigen Handelns weiter zu unterstiitzen, wurde die Arbeit und die jahrlichen
Nachhaltigkeitsprojekte der stiftungsahnlichen gemeinniitzigen Gesellschaft, der GVO Stiftungs-
gGmbH fiir Umwelt und Nachhaltigkeit, weiter geférdert.

Aufgrund von personellen Ressourcen, kostentechnischen Griinden und des hohen Qualitats-

anspruchs der GVO, wurden folgende Bereiche an externe Dienstleister ausgelagert:

- Kapitalanlagen - DEVK Asset Management Gesellschaft mbH

- Rechtsschutzschadenbearbeitung - Jurpartner Rechtsschutz-Versicherung AG

- IT-Support - Wecome GmbH

- Schadenregulierung aus Fahrrad-Schutzbriefversicherungen und Hunde-Schutzbriefver-
sicherungen - ROLAND Schutzbrief-Versicherung AG

- Schlisselfunktion Versicherungsmathematische Funktion - Stefan Willjes, eAs GmbH

Die GVO ist eine Erstversicherung mit Sitz in Deutschland und erflllt somit § 1 Abs. 1 Nr. 1
VersVergV. Demnach ist gemaB § 34 Abs. 2 VAG in Verbindung mit der Versicherungs-
Vergitungsverordnung ein Vergitungssystem umzusetzen.
Fir die Vergltung

- der MitarbeiterInnen ist der Vorstand

- fir die des Vorstandes ist der Aufsichtsrat

- und flr den Aufsichtsrat ist die Mitgliedervertreterversammlung

verantwortlich.

Im Sinne des § 2 Nr. 2 der VersVergV sind Vergitungen samtliche finanzielle Leistungen und
Sachbeziige, die an Aufsichtsrate, Geschaftsleiter und MitarbeiterInnen des Unternehmens

geleistet werden.

Vergiitungen, die
- durch tarifvertragliche Vereinbarung geleistet werden,
- zu betrieblichen Versicherungs- und Sozialleistungen zahlen,
- MitarbeiterInnen fiir die gesetzliche Rentenversicherung und betriebliche Altersver-
sorgung gezahlt werden sowie
- Leistungen, welche in Kraft einer allgemeinen, ermessensunabhangigen Regelung
erbracht werden und keinen Anreiz zur Einhergehen von Risiken, bewirken,

sind hierbei ausgeschlossen.

Jedes Aufsichtsratsmitglied erhdlt gem. Beschluss der Mitgliedervertreterversammlung vom

06.07.2006 eine fixe Vergltung. Da der Aufsichtsrat die Leitung des Unternehmens durch den
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 20
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Vorstand Uberwachen soll, wird keine an die Erreichung von Zielen gekoppelte variable
Verglitung fir die Aufsichtsratsmitglieder vorgesehen. Soweit vorhanden, werden fiir die
Tatigkeiten in einem Ausschuss zusatzliche Aufwandsentschadigungen und Sitzungsgelder fest-
gelegt, welche die Vergitung fir die jeweilige Aufsichtsratssitzungsteilnahme nicht tberschreiten
darf.

Zusatzrenten oder Vorruhestandsregelungen sind flr die Mitglieder des Aufsichtsrates nicht

vereinbart.

Das Gehalt der Vorstandsmitglieder besteht aus einer fixen Vergitung, die im
Anstellungsvertrag abschlieBend geregelt ist, sowie einer variablen Vergitung, Uber die der
Aufsichtsrat anlasslich der Bilanzaufsichtsratssitzung eines jeden Jahres entscheidet. Der fixe
Bestandteil der Vergltung umfasst einen ausreichend hohen Anteil der Gesamtvergitung,
sodass kein Anreiz zur Ubernahme von Risiken, welche die Risikotoleranzschwelle der GVO
ubersteigen, geschaffen wird. Grundlage fir die variable Vergltung sind Ziele der
Geschéftsleitung (individueller Erfolgsbeitrag, Erfolgsbeitrag der Organisationseinheit und am
Gesamterfolg der GVO), die in der ersten Aufsichtsratssitzung eines jeden Jahres mit dem
Aufsichtsrat vereinbart werden. Die Zahlung erfolgt nach Feststellung des Jahresabschlusses. Eine
zeitlich verzogerte Auszahlung von variablen Vergitungsteilen findet grundsatzlich nicht statt.
Einer gestreckten Auszahlung bedarf es dann nicht, wenn der Gesamtbetrag der variablen
Vergutung den Betrag von 35 Tsd. Euro bzw. 20 % des festen Verglitungsbestandteils, bezogen
auf eine 100 %-ige Erflllung der Zielvereinbarung, nicht Uberschreitet. Die Zielvereinbarung
verhindert, dass kontrdr zur nachhaltig angelegten Geschafts- und Risikostrategie gehandelt wird.
Zudem ist dadurch eine bessere Planbarkeit und Transparenz der Personalkosten gegeben.
Negative Erfolgsbeitrdge sowie ein negativer Gesamterfolg des Unternehmens verringern den
variablen Teil der Vergltung. Die variablen Vergltungsbestandteile sind dabei dem kollektiven

Charakter unterlegen.

Die fixe und variable Verglitung der Geschéftsleiter stehen in einem angemessenen Verhaltnis.
Es besteht keine signifikante Abhangigkeit von der variablen Vergitung. Somit wird kein Anreiz
zur Ubernahme von Risiken, welche die Risikotoleranzschwelle der GVO (ibersteigen, geschaffen.
Der Vorstand ist verpflichtet, keine persénlichen Hedging-Strategien zu verfolgen und nicht auf
vergiitungs- und haftungsbezogene Versicherungen zuriickzugreifen, welche die in ihren
Vergitungsregelungen verankerten Risikoanpassungseffekte unterlaufen wirden. Es wird
grundsatzlich keine Vergltung fir Geschaftsleiter im Zusammenhang mit der Vermittlung von
Versicherungsvertragen gewahrt. Fir die Geschaftsleiter ist in Abhangigkeit mit der Dauer der
21
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Unternehmenszugehdrigkeit zudem eine betriebliche Altersversorgung vereinbart.

Eine feste Verglitung erhalten die MitarbeiterInnen und Schliisselfunktionsinhaber in Form
von monatlichen Gehaltern. Bei der Bestimmung der Gehalter richtet sich die Hohe der Verglitung
nach den zugeordneten Aufgaben und Erfahrungen. Verantwortlich fiir das Vergitungssystem
der MitarbeiterInnen ist der Vorstand. Der Arbeitsvertrag fir Mitarbeiter wird von zwei
Geschaftsleitern unterschrieben, der sich in der Regel nach dem Tarifvertrag fir die deutsche
Versicherungswirtschaft richtet. Zu den variablen Vergitungen gehdren laut § 2 Nr. 4 VersVergV
Vergutungen, die im Ermessen des Unternehmens oder vom Eintritt vereinbarter Bedingungen
abhangig sind. Bei Mitarbeitern mit variabler Verglitung richtet sich die Hohe der Bonifikation
nach dem Grad der Erreichung individueller und gegebenenfalls auch auf die Organisationseinheit
bezogene Ziele, die jahrlich neu vereinbart werden. Dabei wird beachtet, dass die GVO keine
variablen Vergutungen aufgrund von Gewinnausschittungen leistet, sondern alle Verglitungen
und Einmalzahlungen in einem Uberschaubaren Risiko erfolgen und die finanzielle Lage der GVO
nicht gefdhrden. Die ausgegliederte Schlisselfunktion wird im Rahmen eines

Dienstleistungsvertrages vergutet.

Zusatzrenten oder Vorruhestandsregelungen sind fiir Mitarbeiterinnen und Schlisselfunktions-

inhaber nicht vereinbart.

Die Vergitungspolitik der GVO ist schriftlich fixiert. Die Vergltungspolitik und die Verglitungs-
praxis stehen im Einklang mit der Geschafts- und Risikostrategie, dem Risikoprofil, den Zielen und
langfristigen Interessen sowie den Leistungen des Unternehmens. Das Vergiitungssystem ist auf

die Erreichung der Unternehmensziele ausgerichtet und wird bei Anderungen angepasst.

B. 2 Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche Zuverladssigkeit

GemaB Artikel 42 der Solvency II-Richtlinie missen ,alle Personen, die das Unternehmen
tatsachlich leiten oder andere Schlisselaufgaben innehaben® die ,Fit und Proper"-Kriterien
erfillen. Mit dieser MaBgabe stellen die fachliche Eignung und die personliche Zuverlassigkeit
grundlegende Organverantwortung in einem wirksamen Governance System von Versicherungs-
unternehmen dar. In unternehmensinternen Leitlinien werden Verfahren zur Beurteilung der
fachlichen Eignung und personlichen Zuverlassigkeit, sowohl im Zuge der Auswahl fiir die
betreffende Position als auch im Rahmen der fortlaufenden Entwicklung, wie folgt zusammen-

gefasst:
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Fachliche Qualifikation des Vorstandes
Die fachliche Eignung von Vorstandsmitgliedern setzt theoretische und praktische Kenntnisse in

den Unternehmensgeschéften sowie Leitungserfahrungen voraus.

Jedes einzelne Vorstandsmitglied der GVO muss Uber ausreichende Kenntnisse in allen Bereichen
verfigen, um der gegenseitigen Kontrolle im Rahmen der Gesamtverantwortung der
Geschaftsleitung gerecht zu werden. Als MindestmaB flr die kollektiven Fahigkeiten, Kenntnisse
und Erfahrungen des Vorstandes gelten die in den EIOPA Leitlinien genannten Bereiche: Der
Versicherungs- und Finanzmarkte, der Geschaftsstrategie und des Geschaftsmodells, des
Governance Systems, der Finanzanalyse und versicherungsmathematischen Analyse, des
regulatorischen Rahmens und der regulatorischen Anforderungen. Von Bedeutung sind
insbesondere versicherungsspezifische Kenntnisse im Risikomanagement sowie, angesichts der
Mdglichkeiten und auch der Bedrohungen, Kenntnisse in den Bereichen der Informations-

technologie.

Von den Mitgliedern des Vorstandes wird nicht erwartet, dass sie in allen Unternehmens-
bereichen Uber fundierte Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen verfiigen. Die Kenntnisse,
Fahigkeiten und Erfahrungen des Gesamtvorstandes haben ein solides und vorsichtiges
Management des Unternehmens zu gewahrleisten. Qualifikationen und Erfahrungen anderer
Mitarbeiter der GVO kdnnen als relevante Faktoren fiir die Auslibung einer bestimmten Rolle
innerhalb des Vorstandes berlicksichtigt werden.

Bei Anderungen innerhalb des GVO-Vorstandes muss sichergestellt sein, dass die kollektiven
Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen der Vorstandsmitglieder auf angemessenem Niveau

gehalten werden.

Die Geschaftsleitung bestand im Berichtszeitraum Uberwiegend aus nur einem Vorstandsmitglied,
welches zusammen mit den Prokuristen das Unternehmen leitet und gleichzeitig in das operative
Tagesgeschaft involviert war. Die Geschaftsleitung bringt umfangreiche Praxiserfahrung und
Leitungserfahrungen in der Versicherungsbranche mit und erganzt sich in ihrem Know-how.

Die GVO stellt sicher, dass alle Geschaftsleiter aufgrund ihrer fachlichen Eignung in der Lage sind,
eine solide und umsichtige Leitung des Unternehmens auszutiben. Die fachliche Eignung schlieBt
die stetige Weiterbildung mit ein.
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Fachliche Qualifikation von Inhabern von Schliisselfunktionen
Die fachlichen Anforderungen an die Inhaber der Schliisselfunktionen richten sich nach den

spezifischen Verantwortlichkeiten und Tatigkeiten der jeweiligen Person.

- Die Risikocontrolling-Funktion soll Qualifikationen im Bereich Risikomanagement,
Betriebswirtschaft, Versicherungsmathematik und Kenntnisse im Bereich Interne Revision
aufweisen.

- Die Compliance-Funktion soll juristische Qualifikationen, betriebswirtschaftliche
Kenntnisse und Erfahrungen im Bereich Risikomanagement aufweisen.

- Die Interne Revision soll betriebswirtschaftliche Qualifikationen, Weiterbildung im Bereich
Interne Revision und Kenntnisse im Bereich Risikomanagement aufweisen.

- Die Versicherungsmathematische Funktion soll Qualifikationen im Bereich Versicherungs-
mathematik, betriebswirtschaftliche Kenntnisse und Erfahrungen im Bereich Risiko-
management aufweisen.

Die GVO stellt sicher, dass die verantwortlichen Personen aufgrund ihrer fachlichen Eignung
jederzeit in der Lage sind, ihre Position in der Schllsselfunktion auszutiben. Alle Schlissel-
funktionsinhaber verfligen lber eine akademische Ausbildung. Die fachliche Eignung schlieBt die
stetige Weiterbildung mit ein.

Die GVO hat dariber hinaus keine weiteren Schliisselaufgaben definiert.

Fachliche Qualifikation des Aufsichtsrates

Die Anforderungen an die Qualifikation von Aufsichtsratsmitgliedern orientieren sich an den
MaBstaben gemaB des im VAG a.F. verwendeten Begriffs ,erforderliche Sachkunde". Die im
~Merkblatt zur Kontrolle der Mitglieder von Verwaltungs- und Aufsichtsorganen gemaf VAG"
dargelegten Besonderheiten filir Aufsichtsorgane sind zu beachten. Das Aufsichtsratsmitglied
muss fachlich in der Lage sein, die Geschaftsleiter des Unternehmens angemessen zu
kontrollieren und zu tiberwachen sowie die Entwicklung des Unternehmens aktiv zu begleiten.
Zugleich ist zu beachten, dass jedes einzelne Aufsichtsratsmitglied Uber ausreichende
theoretische und praktische Kenntnisse aller Geschéftsbereiche (Kapitalanlage, Versicherungs-
technik, Rechnungslegung, Abschlusspriifung, Versicherungs- und Finanzmarkte, Geschafts-
strategie- und Geschaftsmodell, Governance-System, Finanzanalyse und versicherungsmathe-
matische Analyse, regulatorischer Rahmen und regulatorische Anforderungen) verfligt, um eine
entsprechende Kontrolle zu gewéhrleisten. Bei Anderungen innerhalb des Aufsichtsrates durch
die Auswechslung eines Mitglieds muss sichergestellt sein, dass die kollektive Sachkunde fir die

professionelle Uberwachung der GVO auf angemessenem Niveau gehalten wird.
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Die fachliche Eignung schlieBt die stetige Weiterbildung mit ein, so dass die Mitglieder von
Aufsichtsratsorganen imstande sind, sich wandelnde oder steigende Anforderungen in Bezug auf

ihre Aufgaben im Unternehmen zu erfiillen.

Der Aufsichtsrat der GVO weist insgesamt eine angemessene Vielfalt von Qualifikationen,
Kenntnissen und einschldgigen Erfahrungen auf, um die Entscheidungen des Vorstandes wirksam
zu Uberwachen. Fir die Anforderungen an die fachliche Qualifikation wird der Grundsatz der
Proportionalitat beachtet.

Die Aufsichtsratssitzungen der GVO finden finf Mal im Jahr statt (April [Bilanz-Sitzung], Mai, Juli,
Oktober und Dezember). In allen Sitzungen werden die Entwicklung des Unternehmens,
strategische Ausrichtungen oder auch aktuelle Marktentwicklungen erdrtert. Um Uber die
Unternehmenskennzahlen laufend und transparent zu informieren, erhdlt der Aufsichtsrat
monatlich einen Controlling-Bericht, der auch eine Prognoserechnung zum Geschaftsjahresende

umfasst.

Die regelmaBige Schulung der Gremiumsmitglieder findet intern zu einem ausgewahlten Thema
- entsprechend dem aufgestellten Entwicklungsplan - im Rahmen der Oktober-Aufsichtsrats-
sitzung statt. Jahrlich wird iber das Themenfeld ,Geschaftsstrategie und Geschaftsmodell* in der
Dezember-Sitzung geschult, in der auch die Geschafts- und Risikostrategie erértert wird.

Zudem verflgt die GVO Uber Ausschiisse mit Aufsichtsrats-Beteiligung, in denen ein regelmaBiger

und fachspezifischer Know-how-Austausch erzielt wird.

Um einen aktuellen Informationsstand iiber Anderungen im Umfeld des Unternehmens (neue
Rechtsvorschriften oder Marktentwicklungen) zu erlangen, erdrtert der Vorsitzende des
Aufsichtsrates regelmaBig in Telefonaten mit dem Vorstand die aktuelle Entwicklung der

Gesellschaft.

Sollte auf Grundlage der Selbsteinschatzungen spezifischer Weiterbildungsbedarf oder
Schulungswiinsche zu speziellen Themen aufkommen, organisiert der Vorstand bedarfsgerechte
Workshops oder ladt weitere Aufsichtsratsmitglieder zu den Ausschuss-Sitzungen ein. Bei
Interesse an einer externen SchulungsmaBnahme unterstitzt die GVO die Belange ihrer
Aufsichtsratsmitglieder. Die GVO stellt also sicher, dass ihr Aufsichtsrat zur Wahrnehmung der
Kontrollfunktion sowie zur Beurteilung und Uberwachung der Geschéfte, die das Unternehmen
betreibt, fachlich geeignet und laufend fortgebildet wird. Bei der in 2025 erforderlichen
Neubestellung von zwei Aufsichtsratsmitgliedern, fanden die aktuellen aufsichtsrechtlichen

Anforderungen an die fachliche Eignung und Zuverlassigkeit Beriicksichtigung.
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Verfahren

Die Uberpriifung und Beurteilung der fachlichen Eignung und persénlichen Zuverlassigkeit erfolgt
grundsatzlich bei der Auswahl und Besetzung der jeweiligen Position mit Hilfe einer Checkliste
der vorzuhaltenden Unterlagen. Allerdings ist die Beurteilung der fachlichen Qualifikation nicht
nur auf den Zeitpunkt der Anstellung beschrankt, sondern umfasst die Veranlassung weiterer
beruflicher Schulungen, so dass die Mitarbeiter im Stande sind, sich wandelnden oder steigenden
Anforderungen in Bezug auf ihre Aufgaben bei der GVO zu erfiillen. Die Risikocontrolling-Funktion
erfasst hierzu alle besuchten Informationsveranstaltungen und Weiterbildungen und berichtet an

den Vorstand.

GemaB dem Merkblatt zur fachlichen Eignung und Zuverldssigkeit von Mitgliedern von
Verwaltungs- oder Aufsichtsorgangen gemaB VAG (Stand 22.10.2025) haben Aufsichtsrats-
mitglieder der Aufsicht jahrlich darzulegen, wie die Themenfelder im Gremium abgedeckt sind.
Auf Grundlage einer jahrlichen Selbsteinschatzung der Organmitglieder kann spezifischer
Weiterbildungsbedarf in bestimmten Themenbereichen identifiziert werden.

Die Selbsteinschatzung bildet die Grundlage flir einen vom Aufsichtsrat im Jahresrhythmus
aufzustellenden Entwicklungsplan. Die Selbsteinschdatzung sowie der aufgestellte Weiter-
bildungsplan (fur die nachsten finf Jahre) wurde im Geschaftsjahr 2025 planmaBig in der
Oktober-Aufsichtsratssitzung vorgenommen und ordnungsgemaB an die BaFin Gbermittelt.

Anforderungen an die Zuverlassigkeit
Die Zuverlassigkeit des Vorstandes, des Aufsichtsrates, der Schliisselfunktionen und sonstigen
Mitarbeitern der GVO ist durch den Ublichen Prozess bei der Personalauswahl und den geforderten
einzureichenden Unterlagen sicherzustellen.
Das Proportionalitatsprinzip ist hier nicht anwendbar. Unabhangig von der Wesensart, dem Um-
fang und der Komplexitat der Risiken und des Risikoprofils der GVO, soll das Ansehen und die

Integritdt von Personen stets dasselbe angemessene Niveau aufweisen.

Anlass zu einer Neubeurteilung der Erfiilllung der Anforderungen an die fachliche
Qualifikation und die personliche Zuverladssigkeit:
Eine Uberpriifung, ob eine Person nach wie vor als fachlich qualifiziert und personlich zuverldssig
zu erachten ist, erfolgt, wenn Griinde fiir die Annahme bestehen,

- dass eine Person die GVO davon abhalt, seine Geschaftstatigkeit auf eine Art

auszuliben, die mit den anwendbaren Gesetzen vereinbar ist



G. VO/ SFCR-Bericht 2025
VERSICHERUNG 156. Geschaftsjahr

- dass eine Person das Risiko von Finanzdelikten erhéht, z. B. von Geldwasche oder
Terrorismusfinanzierung oder

- dass das solide und vorsichtige Management des Unternehmens gefahrdet ist.

Wird bei der anlassbezogenen Bewertung kein zufriedenstellendes Ergebnis erzielt, besteht die
Mdglichkeit der Nachqualifizierung oder der Versetzung der Person. Falls eine betroffene Person

ersetzt wurde, erfordert dies die Anzeige bei der Aufsichtsbehdrde.

Um die fachliche Qualifikation und den Know-how-Austausch - neben der Etablierung der
Fachausschlisse mit dem Aufsichtsrat - zu starken, finden im Hause der GVO regelmaBige
Besprechungen (ber risikorelevante Themen innerhalb der Vorstandssitzungen mit der
Risikocontrolling-Funktion, monatlichen Risikokonferenzen mit allen Schllsselfunktionstragern
und mit Risikoverantwortlichen sowie sonstigen Mitarbeitern statt. Darliber hinaus nimmt die GVO
laufend an Solvency II-Arbeitsgruppen (Know-how-Austausch mit anderen kleinen und
mittelstandischen Versicherungsunternehmen, unter konsequenter Einhaltung des nationalen
Kartellrechts) teil. Auch die stéandige Weiterbildung im Rahmen von Workshops und Teilnahme an
Informationsveranstaltungen zielt auf die laufende Qualifizierung der Vorstandsmitglieder und
Schlisselfunktionstrager ab. Alle Besuche von Weiterbildungsveranstaltungen zum Thema

Solvency II werden im Risikobericht dokumentiert und dem Vorstand sowie der Aufsicht berichtet.

Die Aufsichtsratsmitglieder erhalten entsprechend ihres aufgestellten Entwicklungsplans, jahrliche
Inhouse-Schulungen zu den relevanten Themen. Die Schulung des Gesamtgremiums erfolgt in
der Oktober-Aufsichtsratssitzung, sowie ein Themenschwerpunkt in der Dezember-
Aufsichtsratssitzung. Spezielle Themen werden in Ausschiissen mit einzelner Aufsichtsratsbe-

teiligung behandelt.

Im Rahmen der Unternehmenskultur ist auch die Weiterbildung der sonstigen Mitarbeiter ein
wichtiger Baustein. Aus diesem Grund bietet die GVO ihren Mitarbeitern die Moglichkeit, sich im
Rahmen eines Weiterbildungsprogramms entsprechend ihres personlichen Profils weiter zu
qualifizieren. Die Weiterbildung von Versicherungsvermittlern, die unmittelbar bzw. maBgeblich
am Versicherungsvertrieb beteiligten Angestellten, erfolgt entsprechend den Anforderungen der

europaischen Vermittlerrichtlinie IDD (Insurance Distribution Directive).

Neben den daraus resultierenden Produktschulungen werden in Rahmen von VITaler

Veranstaltungen alle Mitarbeiter Uber aktuelle Themen, die die GVO intern oder extern
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beeinflussen, transparent informiert. RegelmaBig wird hier auch Uber Themen zum
Risikomanagement, Compliance, Nachhaltigkeit, IT-Sicherheit oder dem Datenschutz geschult.
Informationen und regelmdBige Schulungen werden (ber eine digitale Mitarbeiterportal
(Schulungen | Webinare) der Mitarbeiterschaft zur Verfligung gestellt oder Prasenz-Schulungen
im Rahmen von VITaler-Schulungen abgehalten. Darliber hinaus werden Webinare zu diversen
Themen angeboten. Auch die externen Vermittler werden tiber Produktneuerungen der GVO nach

einem Schulungsplan unterrichtet.

Im Geschaftsjahr 2023 wurde eine Arbeitsgruppe zum Thema Jahresabschluss implementiert, die
aus Flhrungskraften der GVO besteht und wéchentlich tagt. Der Vorstand informiert einen
ausgewahlten Kreis seiner Mitarbeiter nochmals intensiver liber Geschaftsstrategien, Planungen
und Ausrichtung des Unternehmens, damit die Mitarbeiter einen umfassenden Einblick in die
Geschaftsentwicklung haben, um mdgliche Risiken abzuwenden und Chancen in der taglichen
Arbeit zu nutzen. RegelmaBige Daten- und Bestandsanalysen, monatliche Controllingergebnisse
sowie die daraus gemeinsam einzuleitenden MaBnahmen, sollen das Jahresergebnis positiv

beeinflussen.

Die Ausgestaltung wird durch die zum Geschaftsmodell und zur Unternehmensstruktur
passenden, umfangreichen Qualitatsanforderungen als angemessen bewertet.

B. 3 Risikomanagementsystem einschlieBlich der unternehmenseigenen Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilung

Risikomanagementsystem

Primdres Ziel des Risikomanagements ist es, den Fortbestand der GVO Versicherung und ihre
Ertragskraft dauerhaft zu sichern, da durch die Sicherung kiinftiger positiver Ergebnisse eine hohe
Erflllungssicherheit der gegebenen Leistungsversprechen aus Versicherungsvertragen garantiert

werden kann.

Der notwendige Finanzmittelbedarf der GVO wird durch angemessene Gewinn- und Wertbeitrage
der einzelnen Geschaftsfelder gedeckt. Die Sicherung der Unternehmenszielerftillung ist daher ein
wesentliches Ziel des Risikomanagements. Dem ékonomischen Ziel ,Sicherheit vor Gewinn vor
Wachstum™ kommt hierbei besondere Bedeutung zu.

Das Risikomanagementsystem ist unter Berlicksichtigung des Proportionalitatsprinzips derart
angemessen gestaltet (Risikostrategie, Prozesse, Meldeverfahren), dass eine Identifikation,
Messung, Uberwachung, Steuerung und Berichterstattung der eingegangenen und potenziellen

Einzelrisiken, die den Fortbestand der Gesellschaft gefahrden oder wesentlichen Einfluss auf die
.......................................................................................................... 58
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wirtschaftliche Lage haben kdnnten, jederzeit mdglich ist.

Die Risikoidentifikation bildet die Basis des Risikokontrollprozesses. Die identifizierten Risiken sind
in der Risikoinventur zusammengefasst und in folgende Risikokategorien unterteilt:
Versicherungstechnisches Risiko, Marktrisiko, Kreditrisiko, Operationelles Risiko, Liquiditatsrisiko,
Konzentrationsrisiko, Strategisches Risiko und Reputationsrisiko. Die Identifikation und
Inventarisierung der Risiken werden fortlaufend aktualisiert. Zusatzlich zu den Risikogruppen
nebst den ihnen zugeordneten Einzelrisiken sind in der Risikodatenbank Angaben zu MaBnahmen,
Eintrittswahrscheinlichkeit, Schadenhdhe, Schatzwert in Euro, Schatzwert in % des Eigenkapitals-
und Risikoverantwortlichkeit abgebildet. Die aufgezeigten MaBnahmen zur Risikobewaltigung/-
minimierung sind nach bereits laufenden und geplanten MaBnahmen differenziert und nach
Mdglichkeit mit Umsetzungsterminen versehen. Pl6tzlich identifizierte Risiken werden durch eine

»ad-hoc"-Meldung von der Risikocontrolling-Funktion direkt dem Vorstand angezeigt.

Die Risikoanalyse und die Bewertung basieren zum groBen Teil auf geschatzten Schadenhdhen
und geschatzten Eintrittswahrscheinlichkeiten durch Experten.

Die Risikosteuerung erfolgt durch den Vorstand der GVO, der mittels geeigneter MaBnahmen die
Risiken entweder bewusst akzeptiert, reduziert oder vermeidet.

Die Risikoliberwachung erfolgt durch die unabhangige Risikocontrolling-Funktion. Hier werden
alle identifizierten und analysierten Risiken regelmaBig tiberwacht und das Risikoprofil, die Limite,
die Umsetzung der Risikostrategie, die Risikotragfahigkeit und die Prozesse zur Risikohandhabung

kontrolliert.

Die Risikoberichterstattung erfolgt bei der GVO jahrlich. Die Risikodatenbank bildet die Grundlage.
Der Risikobericht umfasst Informationen zum Gesamtrisikoprofil der GVO zur Risikosituation als
auch einen Soll-Ist-Abgleich mit der Risikostrategie. Erganzt wird dieser durch die
Berichtspflichten unter Solvency II (RSR, SFCR, ORSA-Berichte, Quartalsberichterstattungen und
weitere Berichte der Schliisselfunktionen). Die erstellten Berichte sind in ihrer Gesamtheit
geeignet, den Geschaftsbetrieb zu beobachten und Risiken zeitnah zu erkennen. Die
Geschaftsleitung ist in der Lage, die Berichte und die risikopolitischen MaBnahmen zu erlautern.
Der Umfang und Detaillierungsgrad der Berichterstattung ist an den Gegebenheiten bzw. der
UnternehmensgréBe der GVO ausgerichtet.

Eine Integration des Risikomanagementsystems in die Organisationsstruktur und die Ent-
scheidungsprozesse sind erfolgt, um deren effektive Nutzung zu erhéhen. Diese Anforderung ist

eng mit der Etablierung einer Risikokultur verknpft.
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GemaB Artikel 44 Abs. 4 Solvency II-Richtlinie wurde eine Risikocontrolling-Funktion
geschaffen, die so strukturiert ist, dass sie die Umsetzung des Risikomanagementsystems

erleichtert, direkt dem Vorstand unterstellt ist und diesem unmittelbar und direkt berichtet.

Der Vorstand muss bei seinen wesentlichen Entscheidungen, welche die Risikolage der GVO
beeinflussen kdnnte, die Informationen und Einschatzungen aus dem Risikomanagement
berticksichtigen. Die URCF wird zu Vorstandssitzungen geladen, in denen sie den Vorstand in
Risikomanagement-Fragen und strategischen Entscheidungen unterstiitzend berat.

In der monatlichen Risikokonferenz (Beteiligung Schliisselfunktionen und Vorstand) wird zudem
Uber bestehende, neue oder potenzielle Risiken diskutiert und ber mdgliche MaBnahmen zur
Gegensteuerung oder Prozessoptimierung beraten. Die entsprechenden Protokolle und Berichte
der URCF stellen Orientierungs- und Entscheidungsgrundlagen fir den Vorstand dar.
Insbesondere der ORSA-Prozess dient dabei als Instrument der Unternehmenssteuerung.

Die Gesamtverantwortung flir die Funktionsfahigkeit des Risikomanagements und dessen

Weiterentwicklung wird vom Vorstand der GVO wahrgenommen.

Die Gesamtheit der risikostrategischen MaBnahmen stellt sicher, dass die ermittelten
Risikogrenzwerte nicht Uberschritten werden und das Unternehmen langfristig risikotragfahig
bleibt. Im Berichtszeitraum sind keine den Fortbestand der GVO gefahrdeten Risiken identifiziert

worden.

Das Notfallmanagement der GVO erhoht zudem die Widerstandsfahigkeit von Bereichen und
Prozessen im Unternehmen, um in mdglichen Krisensituationen die Fortflihnrung der Geschafts-
tatigkeit durch im Vorfeld definierte Verfahren zu gewahrleisten.

Unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitiatsbeurteilung

Konkret verpflichtet Artikel 45 der Solvency II-Rahmenrichtlinie die Versicherungsunternehmen
dazu, eine unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (Own Risk and Solvency
Assessment — ORSA) durchzufiihren. Die Beurteilung muss mindestens folgende Elemente
umfassen:
- den Gesamtsolvabilitatsbedarf unter Berticksichtigung von Risikoprofil,
Risikotoleranzschwellen und Geschaftsstrategie
- die kontinuierliche Einhaltung der Eigenkapitalanforderungen und der Anforderungen der

versicherungstechnischen Rickstellungen
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- die Signifikanz der Abweichung des Risikoprofils des betreffenden Unternehmens von
den Annahmen, die der Solvenzkapitalanforderung (SCR) zugrunde liegen und gemaB

der Standardformel berechnet wurden.

Die unter Solvency II betrachteten Risikokategorien sind unter dem Aspekt der Mehrjahrigkeit
auch quantitativ zu bewerten; ihre zukiinftigen SCR-Werte sind unternehmensspezifisch zu

ermitteln.

Die GVO hat hierfiir eigene ORSA-Prozesse mit geeigneten und angemessenen Techniken fiir die
vorausschauende Beurteilung der eigenen Risiken entwickelt, die auf ihre Organisationsstruktur,

ihre Wesensart, den Umfang der Komplexitat und der eigenen Risiken abgestimmt sind.

Der ORSA ist ein Bestandteil des Risikomanagement-Systems und stellt ein Bindeglied zur

Unternehmenssteuerung dar.

Die unternehmenseigene Risikoeinschatzung erfolgt im Sinne des Proportionalitatsprinzips mit
einfachen Mitteln Uberwiegend auf Basis von HGB-Kennzahlen bzw. der damit verbundenen
Gewinn- und Verlustrechnung. Hilfsmittel ist eine Excel-Arbeitsmappe, die im Rahmen einer
wissenschaftlichen Studie und mit Hilfe von der GVO sowie weiteren kleineren und mittelgroBen
WaG erarbeitet und letztendlich unternehmensindividuell angepasst wurde. Die Kapitalan-
forderungen werden fiir die vergangenen zehn Jahre und die zukinftigen finf Jahre berechnet
und entsprechen damit dem allgemeinen Planungshorizont des Unternehmens.

Zudem beinhaltet der ORSA Stressrechnungen, die die Belastbarkeit der Risikotragfahigkeit der
GVO in fingierten Stresssituationen. Zur Optimierung des ORSA-Prozesses hat die GVO ihr Excel-
Tool zur Szenarioanalyse in 2025 angepasst. Die Abbildung von quantitativen Klimawandel-
szenarien (Temperaturanstieg und langfristige Szenarien) wurden hiermit ebenfalls im Rahmen

des Proportionalitédtsgedankens abgebildet.

Die im Jahr 2025 durchgefiihrten Stresstests flihren zu dem Ergebnis, dass die GVO ausreichend

kapitalisiert ist, um ihren zuklinftigen Zahlungsanforderungen nachkommen zu kénnen.

Die GVO berticksichtigt die unter Solvency II betrachteten Risikokategorien unter dem Aspekt der
Mehrjahrigkeit und bewertet diese quantitativ. Somit befasst sich die GVO mit den materiellen
Risiken, denen sie mittel- und gegebenenfalls auch langfristig ausgesetzt ist oder ausgesetzt sein
kdnnte. Dies gilt unabhangig davon, ob diese Risiken in der SCR Standardformel erfasst werden

oder nicht. Der Zusammenhang zwischen diesem Bedarf und ihrem Risikoprofil sowie den intern
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festgelegten Risikotoleranzschwellen wird dabei betrachtet.

Der ORSA-Prozess erfolgt mindestens jahrlich. Stichtag fiir den ORSA-Prozess ist derselbe der
SCR-Berechnung. Aufgrund der erforderlichen Aktualitdt der Datenbasis Stand 31.12. wird der
ORSA nach Feststellung des Jahresabschlusses und innerhalb der ersten Jahreshélfte, also

spatestens zum 30.06., durchgefiihrt.

Unter Berlicksichtigung der Uberschaubaren BetriebsgroBe, des Risikoprofils des Versicherungs-
geschaftes, der vorsichtigen Anlagepolitik sowie der geringen Komplexitat der Geschaftspro-

zesse, halt die GVO eine jahrliche ORSA-Durchflihrung fir angemessen.

Der ORSA-Bericht dient zur Fixierung der wesentlichen Informationen der unternehmenseigenen
Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung als auch als Grundlage fir die unternehmensinterne
Kommunikation Uber wichtige Ergebnisse und Schlussfolgerungen. Bei der GVO ist der interne
und externe Bericht an die Aufsicht identisch. Der ORSA-Bericht per 30.06. ist zunachst der
Geschaftsleitung jahrlich vorzulegen und als endgliltiges Ergebnis in einer Vorstandssitzung als
Beschlussfassung abzunehmen. Mit Abnahme durch die Geschaftsleitung ist der ORSA-Prozess
abgeschlossen und es beginnt die 14-tdgige Vorlagefrist an die Aufsichtsbehérde. Der ORSA-

Bericht wurde im Jahr 2025 ordnungsgemaB und fristgerecht an die BaFin Ubermittelt.

Ein ad-hoc ORSA kann vom Vorstand zusatzlich verlangt werden, wenn die Risikosituation der
GVO sich wesentlich andert oder das Marktumfeld einen negativen Einfluss auf die
Geschaftsentwicklung nehmen kdnnte. Dies war im Geschaftsjahr 2025 nicht der Fall.

Die Ergebnisse des ORSA-Prozesses missen nachweislich in die Unternehmensplanung und
Steuerung eingehen. Der Vorstand hinterfragt und erdrtert die Ergebnisse in ihrer jahrlichen
Klausur und passt die Geschaftsstrategie, 5-Jahres-Planung und das Management der Eigenmittel
sowie die Produktentwicklung entsprechend an. Zudem werden der Bericht und seine Ergebnisse

im Risikoausschuss analysiert.

Die Ergebnisse des ORSA-Prozesses zeigen, dass die angewendete Methode trotz sehr
konservativer Risiko-Abschatzung fir die GVO sinnvoll und angemessen ist. Auch im Rahmen des

ORSA-Prozesses wurden keine den Fortbestand der GVO gefahrdenden Risiken identifiziert.

Die Ziele der Geschaftsstrategie werden im Durchschnitt der prognostizierten Folgejahre
Ubererfillt.
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Die GVO kann damit das unter Solvency II vorgegebene Sicherheitsniveau von 99,5 % erfiillen

und ihren Verpflichtungen gegeniiber ihren Mitgliedern auch zukiinftig nachkommen.

B. 4. Internes Kontrollsystem

Die GVO hat ein wirksames und unter Anwendung der Proportionalitdt angemessenes Internes
Kontrollsystem (IKS) gemaB § 29 VAG implementiert, welches zentraler Bestandteil des
Governance-Systems ist. Es soll die Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der Geschaftstatigkeit
unterstiitzen und gleichzeitig sicherstellen, dass die GVO alle zu beachtenden Gesetze und
Verordnungen, alle regulatorischen Anforderungen und internen Vorgaben auch tatsachlich

einhalt.

Die internen Kontrollen umfassen grundsatzlich alle Unternehmensebenen, also alle vom Vorstand
angeordneten Vorgange, Methoden und MaBnahmen (KontrollmaBnahmen), die dazu dienen,
einen ordnungsgemaBen Ablauf des betrieblichen Geschehens sicherzustellen. Die
organisatorischen MaBnahmen der Internen Kontrolle sind in die Betriebsablaufe integriert, das
heiBt, sie erfolgen arbeitsbegleitend oder sind dem Arbeitsvollzug unmittelbar vor- oder
nachgelagert. Die GVO verfugt Uliber eine ausgewogene Mischung verschiedenartiger interner
Kontrollen. Eine prozessintegrierte und prozessunabhangige Kontrolltatigkeit sowie das 4-Augen-
Prinzip finden statt. Anhand von Prozessdokumentationen stellt die GVO die Abldufe transparent
und nachvollziehbar dar und regelt die Verantwortlichkeiten, Schnittstellen und Systeme.

Die Interne Kontrolle wirkt unterstitzend bei:
- der Erreichung der geschaftspolitischen Ziele durch eine wirksame und effiziente
Geschaftsfihrung
- der Einhaltung von Grenzen und Vorschriften (Compliance)
- dem Schutz des Geschaftsvermdgens
- der Verhinderung, Verminderung und Aufdecken von Fehlern und UnregelmaBigkeiten
- der Sicherstellung der Zuverlassigkeit und Vollstandigkeit der Buchfiihrung

- der zeitgerechten und verlasslichen Berichterstattung.

Die Verantwortung, dass Risiken, die unternehmerischen Ziele gefahrden kdnnen, rechtzeitig
erkannt und angemessene MaBnahmen eingeleitet werden, tragt der Vorstand. Die
Letztverantwortung ist nicht delegierbar. Auch die Ausgestaltung und Steuerung des IKS obliegt
der Geschaftsleitung. Sie muss darauf achten, dass das IKS angemessen in die Strukturen und
den Prozess der Aufbau- und Ablauforganisation eingebunden ist, damit es seinen Zweck erflillt.
Die Qualitat des IKS wird regelmaBig Uberwacht und laufend an die aktuellen Entwicklungen
angepasst und im Geschaftsjahr 2025 weiter ausgebaut
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Interne Kontrollen sind MaBnahmen, die aus der Uberwachung und Beurteilung von Risiken
abgeleitet werden. Demzufolge ist das IKS integraler Bestandteil des Risikomanagements. Es setzt
sich zusammen aus dem Risikotragfahigkeitskonzept, dem Limitsystem, dem Risiko-
kontrollprozess (Risikoidentifikation, Risikoanalyse und -bewertung, Risikosteuerung, Risiko-
Uberwachung) sowie der Risikoberichterstattung.

Neben dem Vorstand Giberwachen die Schlisselfunktionen der GVO, unabhangig und objektiv, die
Einhaltung der internen Kontrollen. Der Uberwachungs- und Kontrollprozess der GVO orientiert

sich an dem Modell , Three Lines of Defence".

Die Compliance-Funktion Uberwacht dabei - auf der zweiten Verteidigungslinie - die Einhaltung
aller zu beachtenden Gesetzen und Verordnungen und aller aufsichtsbehdrdlichen
Anforderungen. Sie ist funktionsfahig, objektiv, unabhangig und bereichsibergreifend tatig,
auBerdem umfanglich in das Unternehmensgeschehen eingebunden und berichtet direkt und

unmittelbar an den Gesamtvorstand.

Externe Kontrollen erfolgen zudem durch Revisionsberichte von Dienstleistern Uber
ausgegliederte Funktionsbereiche, durch Uberwachung des Aufsichtsrates, insbesondere im
Rahmen der implementierten Ausschiisse (Kapitalanlagen, Risikomanagement, Interne Revision
und Versicherungsmathematik), Wirtschaftspriifer und Aufsicht. Im Bereich der Verwaltungs- und
Rechnungslegungsverfahren erfolgt eine Uberpriifung ebenfalls durch den Aufsichtsrat,
Wirtschaftsprifer sowie Aufsicht und zusatzlich durch den Steuerberater. Ziel ist es durch
Priifungen und Bewertungen zu einer angemessenen Beurteilung der Risikosituation zu gelangen
auBerdem zur Sicherung, Wertsteigerung und zur Verbesserung der Geschaftsprozesse
beizutragen.

Im Geschaftsjahr 2023 ist das Hinweisgeberschutzgesetz (HinSchG) in Kraft getreten, um
WhistleblowerInnen zu schiitzen, die in Unternehmen auf Missstande oder RechtsverstoBe
hinweisen. Es schafft rechtliche Rahmenbedingungen, um Hinweisgeber vor Benachteiligung und
Repressalien zu bewahren. Um den Schutz und die reibungslose Bearbeitung der Hinweise gemaB
dem HinSchG zu gewahrleisten, hat die GVO eine interne Meldestelle eingerichtet. Als
Beauftragter fur die vertrauliche Entgegennahme und Bearbeitung der Hinweise gemaB HinSchG
ist die Compliance-Funktion zustandig.

Die Funktionsfahigkeit des internen Kontrollsystems wird mindestens jahrlich iberwacht.
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B. 5 Funktion der Internen Revision

Die Interne Revision hat das Ziel, die GVO Versicherung vor vermeidbaren Vermdgensverlusten
zu schiitzen. Sie nimmt deshalb innerhalb des Unternehmens die Uberwachungs- und
Kontrollfunktion wahr. GemaB § 30 VAG muss die GVO uber eine wirksame Interne Revision
verfigen, welche die gesamte Geschaftsorganisation und insbesondere das Interne
Kontrollsystem auf deren Angemessenheit und Wirksamkeit Uberprift. Die Berichterstattung
erfolgt unmittelbar an den Gesamtvorstand. Der Vorstand ist grundsatzlich fiir eine
ordnungsgemaBe Geschaftsorganisation sowie flir ein wirksames Risikomanagement und

Internes Kontrollsystem verantwortlich.

Die Interne Revision stellt die ,dritte Verteidigungslinie® dar, die die untergeordneten
Verteidigungslinien iberwacht und die den Vorstand und Aufsichtsrat bei der abschlieBenden
Uberwachung und Kontrolle bestehender und potenzieller Risiken unterstiitzt. Sie fiihrt im Auftrag
des Gesamtvorstandes entsprechend einer Flinfjahresplanung Revisionen von einzelnen
Abteilungen durch. Das Governance-System und insbesondere das Risikomanagementsystem
werden jahrlich durch die Interne Revision gepriift. Bei auBergewdhnlichen Vorkommnissen kann
der Vorstand Sonder-Revisionen veranlassen. Die Einhaltung des Priifplans, also die Erfiillung der

Priffunktion, geht der Beratungsfunktion vor.

Die Interne Revision erstattet Bericht Uber das Ergebnis der Priifungen mit Empfehlungen
unmittelbar an den Gesamtvorstand. Der Vorstand beschlieBt, welche MaBnahmen aufgrund der
Feststellungen der Revisionsberichte zu ergreifen sind und stellt die Umsetzung dieser
MaBnahmen sicher. Durch den Revisionsausschuss erhalt auch der Aufsichtsrat Einblick in die
Tatigkeiten und Erkenntnisse der Internen Revision. Empfdanger der Revisionsberichte ist neben
dem Vorstand der Wirtschaftsprifer sowie die URCF, die die Zusammenfassung der jeweiligen

Revisionen in ihrem regelmaBigen Bericht an die Aufsicht zusammenfasst.

B. 6 Versicherungsmathematische Funktion

Die Versicherungsmathematische Funktion ist fiir die Uberwachung und Durchfilhrung der
Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen, Stellungnahme zur Annahme- und
Zeichnungspolitik, sowie der vertraglich vereinbarten Riickversicherungsvereinbarungen
zustandig (,,zweite Verteidigungslinie"). Sie erhalt Zugang zu allen Informationen, die sie fiir ihre
Tatigkeit bendtigt und arbeitet eng mit der URCF zusammen. Sie unterstiitzt die
Risikomanagementfunktion bei der quartalsweisen Ermittlung der Mindestkapitalanforderung und
der jahrlichen Berechnung der Solvenzkapitalanforderung flir Saule I von Solvency II. Die VMF

berichtet direkt und unmittelbar an den Gesamtvorstand.
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Die Berichterstattung hat alle von der VMF ausgefiihrten erheblichen Aufgaben und deren
Ergebnisse zu dokumentieren, eventuelle Unzuldnglichkeiten eindeutig zu benennen und
Empfehlungen dazu abzugeben, wie diese Unzuldanglichkeiten behoben werden konnen.
Empfanger des jahrlichen Berichtes ist neben dem Vorstand die URCF, die die Zusammenfassung
der Tatigkeiten der Schliisselfunktion in ihrem regelmaBigen Bericht an die Aufsicht darstellt. Die
Berichte, die zu der quantitativen quartarlichen Berichterstattung durch die versicherungs-
mathematische Funktion erstellt werden, werden der URCF ausgehandigt. Seit 2020 nimmt die
VMF auch die Aufgaben als Verantwortlichem Aktuar fiir Haftpflicht- und Unfallrenten (gem. §
162 VAG i.V.m. § 141 VAG) wahr. Durch die Personenidentitat von Verantwortlichem Aktuar und
verantwortlicher Person flir die Versicherungsmathematische Funktion wurde kein

Interessenkonflikt identifiziert.

Seit dem Geschaftsjahr 2024 ist die Schllisselfunktion ausgegliedert und entsprechend eine intern
verantwortlich Ausgliederungsbeauftragte bestellt, die die Ausgliederung tiberwacht.

Im Rahmen des versicherungsmathematischen Ausschusses erhalt auch der Aufsichtsrat Einblick

in die Tatigkeiten, angewandte Berechnungsmethoden und Erkenntnisse der VMF.

B. 7 Outsourcing

Die Entscheidungskompetenz, ob eine Tatigkeit oder Funktion ausgegliedert wird, obliegt der
gesamten Geschaftsleitung. Die Entscheidung (ber die Ausgliederung erfordert einen
Vorstandsbeschluss, der dokumentiert werden muss. Die GVO verfolgt keine offensive
Outsourcing-Strategie. Grundsatzlich darf die Eigenverantwortung des Versicherungsunter-
nehmens nicht beriihrt werden. Des Weiteren ist zu vermeiden, dass die Qualitat der Geschafts-
organisation wesentlich beeintrachtigt wird. Zudem soll es zu keiner (ibermaBigen Steigerung des
operationellen Risikos kommen. Eine Gefahrdung der kontinuierlichen und zufriedenstellenden
Dienstleistung fiir Versicherungsnehmer muss vermieden werden. Vor jeder Ausgliederung
(grundsatzlich alle Typen von aufsichtsrechtlichen relevanten Ausgliederungen) hat eine
Risikoanalyse und Kategorisierung durch die URCF zu erfolgen, insbesondere eine Bewertung des
operationellen, strategischen und Reputationsrisikos. Die Priifungsintensitat steigt mit der
Bedeutung des Vorhabens.

Ziel ist es, die Auswirkungen von Ausgliederungen auf den Geschaftsbetrieb zu berlicksichtigen
und die bei der Ausgliederung anzuwendenden Verfahrens- und Qualitdtsstandards sowie die zu
implementierenden Berichts- und Uberwachungspflichten festzulegen. Eine Ausgliederung liegt
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nur vor, wenn eine Vereinbarung zwischen der GVO und einem Dienstleister Uiber einen Prozess,
Tatigkeit oder Dienstleistung besteht, die ansonsten von der GVO selbst erbracht wiirde.

Jeder Ausgliederungsvertrag ist in einer Vertragsliste aufgeflinrt und mit einer Nummer,
Klassifizierung, Vertragsinhalt, Vertragspartner, Vertragsdauer, Vertragsvolumen, Versiche-
rungstatigkeit, Relevanz, Wichtigkeit und Anzeige bei der BaFin gekennzeichnet. Darliber hinaus
werden alle sonstigen Vertrage von der Compliance-Funktion verwaltet.

Die Absicht, wichtige Funktionen oder Versicherungstatigkeiten auszugliedern, ist unter Vorlage

des Vertragsentwurfs der Aufsichtsbehdrde unverziiglich anzuzeigen.

Bei der Ausgliederung von Schlisselfunktionen ist ein Ausgliederungsbeauftragter verpflichtend
zu benennen. Die GVO hat die Versicherungsmathematische Funktion ausgegliedert und somit

eine Ausgliederungsbeauftragte bestimmt.

Bei Ausgliederung anderer wichtiger Funktionen oder Versicherungstatigkeiten ist die Benennung
eines Ausgliederungsbeauftragten ebenfalls zu priifen. Aufgrund des Risikoprofils und der GroBe
der GVO, sowie der Einbindung der Geschaftsleitung in alle operativen Bereiche ist derzeit fiir

keine weiteren ausgelagerte Versicherungstatigkeit ein Ausgliederungs-beauftragter benannt.

Die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an das Outsourcing hat die GVO im Sinne der

Proportionalitat angemessen umgesetzt.

Angesichts der personellen Ressourcen, kostentechnischen Griinden und des hohen
Qualitatsanspruchs der GVO sind folgende Bereiche an externe Dienstleister ausgelagert:

- Kapitalanlagen - DEVK Asset Management Gesellschaft mbH

- Rechtschutzschadenbearbeitung - Jurpartner Rechtsschutz-Versicherung AG

- IT-Support - Wecome GmbH

- Schadenregulierung von Fahrradschutzbrief-Versicherungsvertragen und

Hundeschutzbrief-Versicherungsvertragen - ROLAND Schutzbrief Versicherung AG
- Schlisselfunktion Versicherungsmathematische Funktion - Stefan Willjes, eAs efficient

actuarial solutions GmbH

Wesentliche Risiken im Zusammenhang mit der auszugliedernden Versicherungstatigkeit wurden
im Berichtszeitraum nicht identifiziert. Die Belange der Versicherten werden uneingeschrankt
gewahrt. Die interne Priifung sowie die Leitlinien zum Outsourcing der GVO ergeben, dass
aufgrund des Risikoprofils und der GréBe der GVO sowie der Einbindung der Geschaftsleitung in
alle operativen Bereiche, fiir weitere ausgegliederte Versicherungstatigkeit kein Ausgliederungs-

beauftragter zu bestellen ist.
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Die Verantwortung der o. g. Bereiche obliegt den Vorstanden.

B. 8 Sonstige Angaben

Entsprechend der oben bereits dargestellten proportionalen Umsetzungen der aufsichts-
rechtlichen Anforderungen an die einzelnen Elemente der Geschaftsorganisation, bewertet der
Vorstand das Governance-System der GVO insgesamt - insbesondere vor dem Hintergrund der
Wesensart, Umfang und Komplexitdt und der Geschaftstdtigkeiten inhdrenten Risiken - als

angemessen.

C. Risikoprofil

Im Rahmen des Risikomanagementsystems werden unterschiedliche Risikobereiche betrachtet.
Den einzelnen Risiken innerhalb der Risikobereiche werden Risikoverantwortliche zugeordnet. Die
Risikoverantwortlichen berichten der URCF nach entsprechender Risikoidentifikation und
Risikoanalyse Uber die Risikosituation in ihrem Verantwortungsbereich. Die URCF berichtet dem
Vorstand Uber die Gesamtrisikosituation. Der Vorstand entscheidet ggf. in Zusammenarbeit mit
dem zustandigen Ressortverantwortlichen (iber weitere RisikosteuerungsmaBnahmen

(Gberwalzen, vermindern, vermeiden oder akzeptieren).

Die Risikoverantwortlichen erkennen die Risikoverantwortung an und verpflichten sich,

Meldungen tiber Anderungen iiber die jeweilige Risikosituation die URCF zu liefern.

Die Risiken, die entweder vom AusmaB oder der Eintrittswahrscheinlichkeit unternehmens-
gefahrdend wirken kénnen, wurden im Risikoinventar folgenden Risikokategorien zugeordnet und
erfasst:

- Versicherungstechnisches Risiko

- Marktrisiko

- Kreditrisiko

- Operationelles Risiko

- Liquiditatsrisiko

- Konzentrationsrisiko

- Strategisches Risiko

- Reputationsrisiko

Die vom Vorstand festgelegte Wesentlichkeitsgrenze ist im Risikoinventar fur alle Risikokategorien
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hinterlegt. Kommt es zu einer Uberschreitung einer Eskalationsstufe, wird dieses Risiko innerhalb

der Risikokonferenz thematisiert.

Fiir alle Einzelrisiken sind Uberschreitungen der Schwellenwerte farblich markiert und MaBnahmen
zur Risikobegrenzung beschrieben. Die Wesentlichkeitsgrenzen/Risikotoleranzschwellen sind
dabei fir jede Risikoart identisch. Die wesentlichen Risiken werden ohne Diversifikationseffekte

und ohne verlustmindernde Wirkung von latenten Steuern quantifiziert.

Im Hinblick auf die aufsichtsrechtlichen Anforderungen zeichnet die GVO ein einfaches und
stabiles Risikoprofil aus. Durch die Spezialisierung auf wenige Sparten, einem ausgeglichenen
Bestandsmix, dem Bestreben nach Bildung ausreichender Riickstellungen, die (berwiegende
regionale Tatigkeit, keiner Vermittlung von internationalem Geschaft und der sehr vorsichtigen
Rickversicherungspolitik sowie der konservativen Kapitalanlagepolitik, ist die GVO ausreichend

kapitalisiert.

Die Reduktion der Eigenmittel im Geschaftsjahr 2023 hatte jedoch zur Folge, dass die
Risikotragfahigkeit deutlich gemindert wurde. Die erforderliche Wirkung der eingeleiteten
MaBnahmen zur Wiederherstellung der Profitabilitat und positiven Entwicklung der
Versicherungstechnik lasst sich zum Zeitpunkt der Berichterstattung bestatigen. Die GVO arbeitet
mit Hochdruck weiter an dem erneuten Aufbau von Sicherheitsmitteln, um die Risikolage zu

stabilisieren.

Herausforderungen ergeben sich weiterhin aus den gesteigerten Berichtsanforderungen inklusive
Fristsetzungen, Anderungen im Rahmen des SII-Review-Prozesses, dem zusatzlichen
administrativen Mehraufwand, den Qualifikationsanforderungen, personellen Funktions-
trennungen, Investitionen in Software-L6sungen, hohen Anforderungen an die IT bezlglich der
Bereitstellung der Unternehmensdaten sowie der Umsetzung der versicherungs-
aufsichtsrechtlichen Anforderungen an die IT sowie der ordnungsgemdBen Umsetzung der
Anforderungen von DORA und damit verbunden einer erheblichen fiir den eigentlichen
Versicherungsbetrieb nicht wertschdpfenden Kostensteigerung. Die GVO begegnet diesen
Schwierigkeiten nach Mdglichkeit mit der Anwendung des Proportionalitatsprinzips.

Die Folgen des andauernden Krieges, Stérungen von Lieferketten, gestiegene Energie- und
Kaufpreise und abrupte Zinsanderungen beeinflussen die Gesamtwirtschaft und belasten indirekt
auch die deutschen Versicherer. Die GVO hat die Auswirkungen auf die

unternehmensindividuellen Risiken analysiert und MaBnahmen zur Eindéammung ergriffen. Auch
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wenn die Auswirkungen der Inflation sich in der Schadenentwicklung niederschlagen, sieht die
GVO auch im Falle einer langfristig anhaltenden erhéhten (Schaden-) Inflation keine materiellen
Auswirkungen flir das Geschaftsmodell des Unternehmens. Im Hinblick auf die kinftige
Schadenerwartung sind daher Anpassungen in den Reserven sowie die Auskémmlichkeit der
Pramienhdhen zu Uberpriifen. Die GVO bildet Reserven grundsatzlich auf Einzelschadenbasis zum
jeweiligen Meldedatum, sodass aktuelle Einflisse Berlicksichtigung finden. Um
Abwicklungsverluste zu vermeiden, werden die Riickstellungen bei neuen Erkenntnissen und im
Rahmen von regelmdBig stattfindende Schadeninventuren Uberprift und im Bedarfsfall
angepasst. Im Hinblick auf die Beitragsanpassungen folgt die GVO den Empfehlungen der Index-
/Summenanpassungen des GDV und fuhrt bei Bedarf dartiber hinaus eigene Beitragsanpassungen
durch. Auch MaBnahmen zur Schadenminderung, etwa durch eine zielgerichtete Unterstiitzung
der Versicherungsnehmer, oder eine Beschleunigung der Schadenabwicklung, kénnen einen

Anstieg der Versicherungsleistungen mildern.

Auch die Auswirkungen auf die Kapitalmarkte beobachtet die GVO stetig, um bei

Planabweichungen entsprechende MaBnahmen einzuleiten.

Die GVO verfolgt bereits seit vielen Jahren eine konservative Anlagestrategie und beriicksichtigt
dabei die Vorgaben nach Richtlinie 2009/138 EG, Artikel 132 (Grundsatz der unternehmerischen
Vorsicht). Die Zielsetzung ist die schrittweise Verbesserung der laufenden Rendite unter
Beibehaltung des hohen Sicherheitsniveaus sowie die Interessen der Versicherungsnehmer und
Anspruchsberechtigten zu vertreten. Der Anteil der Assetklasse Aktien liegt strategisch < 10 %.
Grundsatzlich gilt, dass eine einzelne Anlageart langfristig nicht Giberwiegen darf. Keine Anlageart
soll langfristig mehr als 50 % des Gesamtportfolios ausmachen. Die Konzentration der
Kapitalanlagen in Immobilien (Grundstiicksbeteiligungen + Grundstlicke und Gebdude) sollte
ebenfalls einen Anteil von 50 % am Gesamtportfolio im Jahresdurchschnitt nicht ibersteigen. Im
Hinblick auf die Mischung und Streuung des Kapitals wird derzeit ausschlieBlich in andere
Kapitalanlagen - auBer Immobilien - investiert und der Immobilienbestand durch Verkaufe
abgebaut. Fir jede Art von Anlagen und Exposures, in die das Unternehmen investiert ist oder
beabsichtigt zu investieren, sind interne quantitative Grenzen festgelegt, deren Einhaltung den
angestrebten Grad an Sicherheit, Qualitat, Liquiditat, Rentabilitit und Verfiigbarkeit

gewabhrleisten.

Die GVO beriicksichtigt das Thema Nachhaltigkeit in der ordnungsgemaBen Geschafts-

organisation, in der Geschafts- und Risikostrategie und in der Integration von Nachhaltigkeits-
""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 40
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risiken als Faktor der bestehenden Risikoarten in das Risikomanagementsystem sowie mit der
Einbeziehung in die bestehenden Berichtswege. Das BaFin-Merkblatt zum Umgang mit Nach-
haltigkeitsrisiken vom 20.12.2019 diente der GVO als Orientierung.

Im Rahmen der nachhaltigen Unternehmensausrichtung hat sich die GVO fiir das Geschaftsjahr
2021 fur eine freiwillige Berichterstattung entschieden, um den aktuellen Umsetzungsstand und
somit volle Transparenz zu bieten. Das Unternehmen flihrt den Bericht gemaB den Vorgaben des
Deutschen Nachhaltigkeitskodex (DNK) in einem 3-Jahres-Turnus aus, sodass sich im
Geschéftsjahr 2025 keine wesentlichen Anderungen ergeben haben.

Vor dem Hintergrund des steigenden Naturkatastrophenrisikos und der damit einhergehenden
Erhéhung von Rickversicherungsbeitragen, hat die GVO das Rickversicherungsprogramm
beibehalten. Um eine nachhaltige Risikodiversifizierung und eine ausgewogene Ertragslage
sicherzustellen, wurde im Berichtsjahr das Beteiligungsmodell fir Bestands- und mdgliches
Neugeschaft flir hochsummiges landwirtschaftliches Geschaft gemeinsam mit einem

Mitversicherer implementiert.

Die EIOPA hat am 19. April 2021 eine Stellungnahme zur Beaufsichtigung der Verwendung von
Klimarisikoszenarien im ORSA auf Basis von Art. 29 (1) (a) der Regulierung (EU) Nr. 1094/2010
ver¢ffentlicht. Demnach sollen Unternehmen die Risiken des Klimawandels in ihr Governance-
System, ihr Risikomanagementsystem und ORSA integrieren. Die Risiken des Klimawandels sollen
dabei kurzfristig sowie langfristig bewertet werden. Ein langfristig vorausschauender Ansatz flir
Klimawandelrisiken im ORSA steht in Abhangigkeit zum Geschaftsmodell und Risikoprofil. Zur
Optimierung des ORSA-Prozesses hat die GVO ihr Excel-Tool zur Stress- und Szenarioanalyse in
2025 angepasst. Die Abbildung von quantitativen Klimawandelszenarien (Temperaturanstieg und

langfristige Szenarien) wurden im Rahmen des Proportionalitatsgedankens abgebildet.

C.1 Versicherungstechnisches Risiko

Als versicherungstechnisches Risiko wird die Gefahr eines Verlustes oder einer nachteiligen
Veranderung des Werts der Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus einer unangemessenen

Preisfestlegung und nicht angemessenen Riickstellungsannahmen ergibt, bezeichnet.

Die versicherungstechnischen Risiken sind in der Schaden-Unfallversicherung als die
wesentlichsten Risiken einzustufen. Zum einen kénnen sich die kalkulierten Tarife und damit die
in den Versicherungsvertragen vereinbarten Pramien als nicht auskdmmlich herausstellen

(Pramienrisiko), zum anderen konnen die zur Schadenregulierung gebildeten Schaden-
.......................................................................................................... 41
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rtickstellungen sich als nicht ausreichend erweisen (Reserverisiko).

Dem Pramienrisiko begegnet die GVO durch eine vorsichtige Tarifierung sowie durch eine
selektive und qualitatsorientierte Zeichnungspolitik. Soweit die Pramieneinnahmen einzelner
Versicherungszweige nicht auskémmlich sind, werden die entsprechenden Tarife angepasst und
SanierungsmaBnahmen im Versicherungsbestand eingeleitet. Die VMF wird bei der Ausgestaltung
und der regelmédBigen Uberpriifung der Zeichnungs- und Annahmepolitik sowie den

Riickversicherungsvereinbarungen regelmaBig einbezogen.

Dem Reserverisiko begegnet die GVO durch angemessen hoch gebildete Schadenriickstellungen,
die in allen Versicherungszweigen zu positiven Abwicklungsergebnissen fiihren sollen. Um
Abwicklungsverluste zu vermeiden, werden die Riickstellungen auf Einzelschadenbasis bei neuen
Erkenntnissen und im Rahmen von regelmaBig stattfindende Schadeninventuren tberprift und
im Bedarfsfall angepasst. Zudem wurden die initialen Reserven der Neuschaden - ohne konkrete
Angaben zur Schadenhdhe - erhéht, um die Schadeninflationsentwicklung zu beriicksichtigen. Die
Neustrukturierung der Schadenregulierung ermdglicht eine tagesaktuelle qualifizierte
Erstreserveeinschatzung durch die Biroleiter und tragt ebenfalls zur Verbesserung der
Reservierungspolitik bei. Neben den regelmaBig stattfindenden Schadeninventuren aller
Einzelschaden, werden im Rahmen der jeder GroBschadenbesprechung der GVO und explizit in
der letzten Sitzung eines Jahres alle Reserven > 25 Tsd. Euro mit einem Expertenteam
besprochen und Uber etwaige erforderliche Anpassungen beraten, sodass eine sachgerechte
Beurteilung der erforderlichen Reserven mdglichst sichergestellt wird. Die Erforderlichkeit einer
vorsichtigen Reservierungspolitik steht sowohl fiir die GVO als auch fir ihre Vertriebspartner mit
Schadenregulierungsvollmacht im Vordergrund, sodass die Schadeninventuren von der GVO
fachlich begleitet werden und regelmaBige SchulungsmaBnahmen erfolgen. Flir das Reserverisiko
wird eine quantitative Messung im Rahmen einer aktuariellen Ermittlung der Schaden-
ruckstellungen gemaB Abschnitt 2 ,Vorschriften fir versicherungstechnische Rickstellungen® der
Richtlinie 2009/138 EG vorgenommen.

Im Jahresabschluss 2025 war aufgrund der normalisierten Inflationsentwicklung innerhalb der
Rickstellungen fiir Spatschaden keine Bildung eines Inflationspuffers oder eines prozentualen
Aufschlags innerhalb der Drohverlustriickstellung erforderlich. Dies gilt auch bei Berechnung der
Schaden- und Pramienrlickstellungen unter Solvency II, sodass eine explizite Berlicksichtigung
mittels Inflationsaufschlages auf die Cashflows der kiinftigen Jahre keine Anwendung mehr fand.

Aufgrund der negativen versicherungstechnischen Ergebnisse in 2023, wurde eine Experten-
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G_ VO/ SFCR-Bericht 2025
VERSICHERUNG 156. Geschaftsjahr

gruppe zum Jahresabschluss einberufen, die wdochentlich tagt und Bestandsdaten und
Auswirkungen auf das Geschaftsergebnis analysiert und ggf. weitere Mittel zur Zielerreichung der

Planzahlen einleitet.

Die Schadenquote wurde durch die Bestandsanierung und eine schnelle Schadenregulierung
weiter positiv beeinflusst. In Geschaftsjahr 2025 hatte die GVO zudem keine wesentlichen

Kumulereignisse aus den Naturgefahren zu verzeichnen.

Die Verbesserung der Schadenquoten wirkt sich positiv auf die Combined-Ratio (<100 %) aus.
Die Anteile der Kostenverteilung stiitzen sich insbesondere auf den Bestandsanteil der jeweiligen
Sparte.

Die Aufwendungen flir den Versicherungsbetrieb sind im Geschaftsjahr um 946 Tsd. Euro auf
15.467 Tsd. Euro (Vorjahr 14.521 Tsd. Euro) gestiegen. Die Kostenquote bezogen auf die
verdienten Beitrage liegt mit 39,7 % Uber dem Vorjahresniveau (38,3 %). Weitere MaBnahmen

zur Gegensteuerung der Kostenentwicklung wurden durch den Vorstand eingeleitet.

Zur weiteren Absicherung gegentiber versicherungstechnischen Risiken unterhalt die GVO Riick-
versicherungsvertrage bei einem Riickversicherungsunternehmen mit sehr guter Bonitdt. Durch
die komplexe Riickversicherungsstruktur besteht fiir die GVO kein wesentliches Risiko aus
Naturkatastrophen oder GroBschaden. Die Streuung auf weitere Rickversicherer wurde im
Geschaftsjahr umgesetzt, um das Ausfall- und Konzentrationsrisiko zu minimieren. Der Anteil

eines Ruckversicherers soll grundsatzlich < 50 % betragen.

Im Vergleich zum Vorjahr ist die Solvenzkapitalanforderung fiir das versicherungstechnische

Risiko insgesamt gesunken:

Betrag 2025 Betrag 2024 Absolute Differenz  Relative Differenz
SCR wt. Risiko Leben 37 44 -7 -15,91%
SCR wt. Risiko Krankenversicherung 1.011 878 133 156.15%
SCR wvt. Risiko Nichtlebensversicherung 6835 7192 -357 -4,96%

Die Erhdhung des versicherungstechnischen Risikos in der Krankenversicherung nach Art der
Nichtleben (Unfallversicherung), kann auf die Steigerung des Pramienrisikos zurlickgeflihrt

werden.

Das versicherungstechnischen Risikos Nichtleben konnte vorrangig durch das reduzierte

Katastrophenrisiko gemindert werden.
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Zum versicherungstechnischen Risiko durchgefiihrte Stresstests:

Im ORSA 2025 der GVO wurden folgende Stresstests in Bezug auf die Versicherungstechnik bei
der Beurteilung des Gesamtsolvabilitatsbedarfs analysiert:

- Stress i: Erhdhung der mittleren Schadenquote um 10 %

- Stress ii: Erhéhung der Standardabweichung der Schadenquote um 10 %

- kombinierter Stress: gleichzeitiges Auftreten von Stress i und ii.

Es ergab sich in diesen drei Szenarien flir die prognostischen Jahre stets eine Netto-
Bedeckungsquote von (ber 125 %. BetragsmaBig ergab sich hierdurch eine Erhéhung des SCR
um 664 Tsd. Euro.

C. 2 Marktrisiko

Das Marktrisiko ist der potenzielle Verlust aufgrund von nachteiligen Verdanderungen von
Marktpreisen oder preisbeeinflussenden Parametern. Das Marktpreisrisiko umfasst nach
Einflussfaktoren:

- Zinsanderungsrisiken

- Wertschwankungen aus Aktien und sonstiger Aktiva

- Wahrungsrisiken (bei der GVO unbedeutend).
Dem Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht zufolge investiert die GVO lediglich in
Vermoégenswerte und Instrumente, deren Risiken sie angemessen erkennen, messen, Uber-
wachen, managen, steuern und berichten sowie bei der Beurteilung seines Gesamtsolvabilitats-
bedarfs angemessen beriicksichtigen kann. Bei den Kapitalanlageentscheidungen beachtet die
GVO gemdB den Empfehlungen des GDV im Interesse der Mitglieder zu den gangigen
Entscheidungskriterien der Sicherheit, Rentabilitat, Liquiditat und Qualitat auch die ESG-Kriterien
auf Ebene des Gesamtportfolios.

Aufgrund des volatilen Zinsniveaus investierte die GVO in den Neubau eines Direktionsgebaudes
als geeignete Kapitalanlage. Bei der Investitionsentscheidung wurden keine disqualifizierenden
Tatbestdnde hinsichtlich auf die Anlagequoten identifiziert. Im Hinblick auf die Streuung der
Kapitalanlagen und Reduktion des Konzentrations- und des Marktrisikos, wurden vorhandenen
weitere Immobilienwerte durch Verkdufe sowie der Investitionen in anderen Assetklassen
gesenkt. GemaB der Risiko- und Geschaftsstrategie soll mittelfristig keine Assetklasse > 50%
Ubersteigen, sodass auch fir 2025 weitere Immobilienwerte der GVO dem Markt angeboten
werden. Die bisher praktizierte auBerordentlich konservative Anlagestrategie der GVO wird weiter
fortgefiihrt. Der Sicherheitsaspekt steht in der Kapitalanlage im Vordergrund.
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Dem Marktrisiko begegnet die GVO, indem sie sich weiterhin an der Anlageverordnung (AnlV)
orientiert und zusatzlich auf die Einhaltung, der vom Vorstand definierten Vorgaben und
Bestimmungen des internen Kapitalanlagekatalogs sowie der Kapitalanlagerichtlinie, achtet. Die
Anlagerichtlinien enthalten Vorgaben in Bezug auf das Rating, die Qualitat und den Maximalanteil
einzelner Anlagearten. Durch die Einschaltung eines Asset-Management-Unternehmens sowie
eines externen Beraters sichert die GVO das Know-how von Spezialisten bei der Kapitalanlage. In
der Zusammenarbeit wird die Werthaltigkeit der Kapitalanlagen standig Uberprift. Zudem wurde
ein Kapitalanlageausschuss mit Aufsichtsratsbeteiligung gegriindet, der zweimal im Jahr tagt.

Flir die GVO Versicherung bestehen wesentliche Risiken im Immobilienrisiko. Trotz der hohen
Marktkonzentration wird aufgrund der geplanten Streuung auf mehrere Emittenten Rechnung

getragen und ist fir die Gesellschaft nicht wesentlich.

Durch die Liquidititsplanung und die tigliche Uberwachung begegnet die GVO dem Risiko

unzureichender Liquiditat.

Im Vergleich zum Vorjahr ist die Solvenzkapitalanforderung flir das Marktrisiko leicht gesunken:

Betrag 2025 Betrag 2024 Absolute Differenz  Relative Differenz
SCR Marktrisiko 4.633 4.904 -271 -5,53%

Die Reduktion der Solvenzkapitalanforderung flir das Marktrisiko ist vorrangig auf den
gesunkenen Immobilienwert durch den Verkauf von drei Grundstiicken, Abschreibung sowie die
Streuung der Investitionen in andere Anlageformen zurlickzufiihren. Diesem Risiko wird

mittelfristig weiter durch Anlagen in anderen Assetklassen entgegengewirkt.

Zum Marktrisiko durchgeflihrte Stresstests:

Im ORSA 2025 wurde ein Stressszenario in Bezug auf die Kapitalanlagen bei der Beurteilung des
Gesamtsolvabilitédtsbedarfs durchgeflihrt. Hierbei wurde der Solvabilitatsbedarf fir das
Kapitalanlagerisiko um 10 % seines urspriinglichen Wertes erhdht. Der relative Aufschlag kann
aufgrund der Methodik im ORSA-Modell als Aufschlag auf alle verwendeten Risikofaktoren im
Kapitalanlagemodul interpretiert werden. Im Rahmen des ORSA-Modells inkludiert das
Stressszenario ebenfalls die Erhdhung des Solvabilitédtsbedarfs flir das Gegenparteiausfallrisiko
resultierend aus den Kapitalanlagen. Es ergab sich in diesem Szenario flir die prognostischen
Jahre stets eine Netto-Bedeckungsquote von Uber 131 %. BetragsmaBig ergab sich hierdurch
eine Erhdéhung des SCR um 273 Tsd. Euro.
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C. 3 Kreditrisiko

Das Kreditrisiko bezeichnet das Risiko, das sich aufgrund eines Ausfalls oder aufgrund einer
Veranderung der Bonitat oder der Bewertung von Bonitat von Wertpapieren, Gegenparteien und
anderen Schuldnern ergibt, gegenliber denen das Unternehmen Forderungen hat.

Die GVO investiert nur in gut und sehr gut klassifizierte Papiere. Das Unternehmen unterhalt des
Weiteren Riickversicherungsvertrage bei Riickversicherungsunternehmen mit guter und sehr
guter Bonitat, so dass das Ausfallrisiko eines Rickversicherers als unbedeutend eingestuft werden

kann.

Monatlich werden die Mahnstufen im Zuge des Vertriebscontrollings Uberpriift. Hier werden
sowohl die Mahnstufen, bezogen auf die GVO gesamt, als auch differenziert nach den
Vertriebswegen dargestellt und analysiert. Hierdurch ist es zunachst méglich, den Ursprung flr
die Haufung von Mahnungen einzugrenzen. Die unerwiinschten Entwicklungen kdénnen so

identifiziert und bekampft werden.

GemaB § 28 VAG Uberprift die GVO durch eine eigene Kreditrisikobewertung die Angemessenheit
von externen Ratings und verhindert somit eine automatische Abhangigkeit von Ratingagenturen.
Im Rahmen der Kapitalanlageausschuss-Sitzung, die zweimal im Jahr stattfindet, erfolgt fir den
Kapitalanlagebestand eine Plausibilisierung der externen Ratingbeurteilung und verhindert damit
eine automatische Abhangigkeit von Ratingagenturen.

Konzentrationsrisiken in den Kapitalanlagen werden durch ein Limitierungssystem innerhalb der

Anlagenverordnung vermieden, sodass dieses Risiko als nicht wesentlich eingestuft wird.

Im Vergleich zum Vorjahr ist die Solvenzkapitalanforderung flr das Ausfallrisiko und damit flr
das Kreditrisiko gesunken:

Betrag 2025 Betrag 2024 Absolute Differenz  Relative Differenz
SCR Ausfallrisiko 344 354 -10 -2,82%

Die Reduktion der Abrechnungsforderungen aus dem Riickversicherungsgeschéft flihren zu einer
Minderung des Ausfallrisikos.

Zum Kreditrisiko durchgeflihrte Stresstests:

Im ORSA 2025 wurde ein Stressszenario in Bezug auf das Rickversicherungsausfallrisiko bei der
Beurteilung des Gesamtsolvabilitatsbedarfs durchgefiihrt. Hierbei wurde der Solvabilitatsbedarf
fur das Rickversicherungsausfallrisiko um 20 % seines urspriinglichen Wertes erhoht. Es ergab
sich in diesem Szenario fiir die prognostischen Jahre stets eine Netto-Bedeckungsquote von lber

134 %. BetragsmaBig ergab sich hierdurch eine Erhéhung des SCR um 91 Tsd. Euro.



G. VO/ SFCR-Bericht 2025
VERSICHERUNG 156. Geschaftsjahr

C. 4 Liquiditatsrisiko
Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, den Zahlungsverpflichtungen, insbesondere aus

Versicherungsvertragen, nicht jederzeit nachkommen zu kénnen.

Durch die gewahlte Kapitalanlagestruktur ist gewahrleistet, dass die Gesellschaft ihren
Zahlungsverpflichtungen, insbesondere aus Versicherungsvertragen, jederzeit nachkommen

kann. Eine Risikokonzentration ist aus diesem Grund nicht mdglich.

Mit der Einflihrung von Solvency II hat die GVO hinsichtlich der Anlage des gebundenen
Vermdgens mehr Eigenverantwortung bei der vorsichtigen Kapitalanlage. Die GVO handelt nach

dem Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht.

Der Vorstand wird taglich liber den Liquiditatsfluss informiert; wochentlich und monatlich erhalt
der Vorstand einen Bericht zu den Kapitalanlagen. Die Liquiditatsplanung der GVO erfolgt jeweils
zu Beginn des Geschaftsjahres und wird im Verlauf des Jahres an die tatsachliche Entwicklung
angepasst. Die Gesamtplanung des laufenden Geschaftsjahres wird dabei unter Annahmen der
zwei Folgejahre hochgerechnet. Sowohl kurz-, mittel - als auch langfristige Aspekte finden damit

in dem Liquiditatsrisikomanagement der GVO Berticksichtigung.

GemaB Rz. 189 der MaGo ermittelt die GVO im Rahmen des Liquiditatsrisikomanagements eine
Liquiditatsdeckungsquote und integriert diese in ihre Liquiditdtsplanung. Dabei soll gemaB
Vorstandsbeschluss die Liquiditatsbedeckungsquote immer einen Wert von 100 % Uber-schreiten.
Zum Liquiditatsrisiko durchgefiihrte Stresstests:

Geman Artikel 260 Abs. 1 Buchstabe d Nr. iii) der Delegierten Verordnung wurde zudem ein Plan
zur Handhabung von Anderungen bei zu erwartenden Zahlungszu- und abfliissen erstellt. Um
beispielsweise einen hypothetischen Ausfall des Januarinkassos zu simulieren, wurde die
Liquiditatsplanung fur das Jahr 2025 mit der Annahme, dass die Bank das gesamte Januarinkasso
erst zu einem spateren Zeitpunkt gutschreiben kann, gestresst. Sollte die Bank das Geld erst im
Februar zur Verfligung stellen, so entsteht ein Liquiditatsbedarf i.H.v. 2,3 Mio. Euro.

Zugrunde gelegt wurden in 2025 dabei die Marktwerte zum 31.12.2024, welche um die
Stressfaktoren nach Solvency II reduziert wurden. Zudem besteht die Annahme, dass die
Wiederanlage der Kapitalanlagen mindestens zu gleichen Konditionen erfolgen kann und das
Januarinkasso im Februar 2024 verbucht werden kann. Bei diesem Stress liegt die niedrigste
Liquiditatsbedeckungsquote im Februar bei 104,63 % und damit noch iber dem geforderten Wert

von 100 % gemaB Vorstandsbeschluss.
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Aufgrund der Hauptfalligkeitsstruktur der GVO stellt dieses Szenario ein Worstcase-Fall dar und
ist als realitatsfern zu bewerten. Aus diesem Grund wurde im Geschaftsjahr 2025 zudem die
Ausfallwirkung von 25 % des Januarinkassos analysiert. Sollte die Bank uns die anteiligen
Januarbeitragseinnahmen z.B. verzogert zur Mitte November zur Verfiigung stellen, ergibt sich
erst dann einen Liquiditatsbedarf i.H. ca. 2,0 Mio. Euro. Bei diesem Stress liegt die niedrigste

Liquiditatsbedeckungsquote im Monat Januar bei 230,90 %.

Beide Stresstests fiihren zu dem Ergebnis, dass die GVO ausreichend kapitalisiert ist, um ihren

zukiinftigen Zahlungsanforderungen nachkommen zu kénnen.

Die per 31.12.2025 durchgefiihrte Rechnung weist bei zukinftigen Pramien einen einkalkulierten
erwarteten Gewinn, berechnet gemaB Artikel 260 Abs. 2 DVO, in Héhe von -3.347 Tsd. Euro
(Vorjahr: -2.965 Tsd. Euro) aus.

Im Vergleich zum Vorjahr sind die erwarteten Gewinne in zukiinftigen Beitragen (expected profits
included in future premiums - EPIFP) leicht gestiegen (Darstellung der Werte in der Tabelle als
Differenzbetrdge gemdaB Artikel 260 Absatz 2 der DVO, der Gewinn ist daher negativ
ausgewiesen):

Betrag 2025 Betrag 2024 Absolute Differenz  Relative Differenz
EPIFP -3.347 -2.965 -382 -12.88%

Die Berechnungsmethodik wurde im Berichtsjahr entsprechend der Vorgaben gemaB Artikel 260
Absatz 2 der DVO umgesetzt. Die Entwicklung des EPIFP ist im Wesentlichen auf die aktualisierte

Beitragsabgrenzung zurlickzuftihren.

C. 5 Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko bezeichnet das Risiko von Verlusten aufgrund von unzulanglichen oder
fehlgeschlagenen internen Prozessen oder aus mitarbeiter- und systembedingten oder aber
externen Vorfédllen. Die Begegnung des Risikos erfolgt Uber die Definition und Kontrolle von
Prozessen sowie anhand von IT-SicherheitsmaBnahmen. Alle relevanten Prozesse sind
dokumentiert und werden jahrlich auf ihre Gultigkeit und Aktualitat Uberprift. Darliber hinaus
wird die Einhaltung des Internen Kontrollsystems regelmaBig getestet.

Aufgrund der BetriebsgréBe kann es in einzelnen Funktionen (Schllsselpersonen) zu
Wissensmonopolen kommen. Hier ist die GVO bemiiht, unter Beriicksichtigung der jeweiligen
Kostensituation, mehrere Personen an dem Wissen zu beteiligen und die Transparenz durch

Dokumentation zu erhdhen. Zudem minimiert die GVO das Risiko durch gezielte Personal-

48



G. VO/ SFCR-Bericht 2025
VERSICHERUNG 156. Geschaftsjahr

entwicklung im Innen- und AuBendienst sowie zielgerichteter Ausbildung und Férderung von

Mitarbeitern.

Als Bestandteil der Digitalisierungsstrategie hat die GVO seit Marz 2019 ein modernes
Bestandsflihrungssystem entwickelt, welches in 2023 gemaB Projektplan abschlieBend
implementiert wurde. Neben der Beschreibung des Risikobereiches und dessen
Gefahrdungspotentials wurden auch die Bereiche Vertraulichkeit, Integritdt und Verfiigbarkeit
eingestuft und mit laufenden sowie geplanten MaBnahmen zur Risikoabwendung bzw. -
begrenzung  dokumentiert. Insbesondere  ausgiebige  Testphasen, = umfangreiche
Prozessbeschreibungen und transparente regelmaBige Kommunikation mit dem Vorstand, der
Risikobeauftragten und den betroffenen Fachabteilungen gewahrleisten die ordnungsgemaBe
Umsetzung gemaB Projektplan. Die EU-Verordnung und aufsichtsrechtlichen Anforderungen von
DORA (Digital Operational Resilience Act) werden beriicksichtigt.

Ein Konzentrationsrisiko im operativen Bereich ist als gering anzusehen.

Im Vergleich zum Vorjahr ist die Solvenzkapitalanforderung fir das operationelle Risiko leicht
gestiegen:

Betrag 2025 Betrag 2024 Absolute Differenz  Relative Differenz
SCR Operationelles Risiko 1.168 1.136 32 2,82%

Die Erh6hung ist auf die Beitragssteigerung im Berichtsjahr zurlickzufiihren.

Zum operationellen Risiko durchgefiihrte Stresstests:

Im ORSA 2025 wurde ein Stressszenario in Bezug auf das operationelle Risiko bei der Beurteilung
des Gesamtsolvabilitatsbedarfs durchgefiihrt. Hierbei wurde der Solvabilitatsbedarf fir das
operationelle Risiko um 20 % seines urspriinglichen Wertes erhdht. Es ergab sich in diesem
Szenario flr die prognostischen Jahre stets eine Netto-Bedeckungsquote von dber 130 %.

BetragsmaBig ergab sich hierdurch eine Erhéhung des SCR um 336 Tsd. Euro.

C.6 Andere wesentliche Risiken

Grundsatzlich zahlen das versicherungstechnische Geschaft einschlieBlich der Reservierung, das
Kapitalmanagement einschlieBlich des Asset-Liability-Managements, der Vertrieb und das passive
Rickversicherungsmanagement, zu den mit wesentlichen Risiken behafteten Geschéftsablaufen.
Der Vorstand der GVO hat fiir Geschaftsablaufe, mit denen wesentliche Risiken einhergehen, eine
unternehmensindividuelle Wesentlichkeitsgrenze definiert.
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Konzentrationsrisiko

Das Konzentrationsrisiko bezeichnet das Risiko, dass sich dadurch ergibt, dass das Unternehmen
einzelne Risiken oder stark korrelierende Risiken eingeht, die ein bedeutendes Schaden- oder
Ausfallpotential haben. Hinsichtlich der Risikokonzentration enthalten die vorherigen Kapitel eine
Beschreibung der wesentlichen Risikokonzentrationen, aufgeschliisselt nach den Risiko-

kategorien.

Strategisches Risiko
Das strategische Risiko ist das Risiko, das sich aus strategischen Geschaftsentscheidungen ergibt.

Die strategische Zielsetzung ist in dem Strategie-Papier der GVO zur Geschafts- und Risiko-
strategie festgelegt: ,Von den formalen Zielen Sicherheit, Wachstum und Ertrag hat das Sicher-
heitsziel die hochste Prioritat". Entwicklungen, MaBnahmen und Engagements im Unternehmen
(z. B. Produktentwicklungen, Pramienauskémmlichkeit, VertriebsmaBnahmen, Marketingaus-
richtung usw.) werden zunachst auf die Vereinbarkeit mit dieser Zielsetzung analysiert, bevor sie

beschlossen werden kdnnen.

Reputationsrisiko
Das Reputationsrisiko ist das Risiko, das sich aus einer mdglichen Beschadigung des Rufes des
Unternehmens infolge einer negativen Wahrnehmung in der Offentlichkeit (z. B. bei Kunden,

Geschaftspartnern, Behérden) ergibt.

Das Firmenlogo strahlt Freundlichkeit aus, die zusammen mit Werten wie Verlasslichkeit und
Fairness das Image der Marke pragen. Ziel ist die Erhaltung und Starkung der positiven
Reputation in der Region. Dies wird durch regelmaBige Presseveroffentlichungen in der regionalen
Presse sowie in Fachzeitschriften unterstitzt. Zur Steuerung der WerbemaBnahmen wird die
AuBendarstellung durch die Stabstelle Marketing koordiniert. Die GVO gewahrleistet so, dass sie
entsprechend der Marketingstrategie als kundennaher Regionalversicherer im Nordwest-
deutschen Raum und als Spezialversicherer fiir die moderne Landwirtschaft wahrgenommen wird.
Durch eine regelmaBige Riickkopplung mit den Abteilungen Betrieb und Produktentwicklung wird
sichergestellt, dass die richtigen Themen besetzt werden. Vertragsverbindungen mit
Werbepartnern werden lediglich mittelfristig geschlossen, damit beim Imageverlust eines

Werbepartners die Reputation nicht beschadigt wird.

Seit dem Geschaftsjahr 2020 erfolgt die Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken in der
Risikoinventur mittels Faktoren auf die bestehenden Risikoarten. Insbesondere bei den
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identifizierten Marktrisiken, Kreditrisiken, versicherungstechnischen Risiken, operationellen
Risiken oder auch auf das Reputationsrisiko kann sich der Nachhaltigkeitsfaktor auf die

Wesentlichkeit auswirken.

Zu den Nachhaltigkeitsrisiken - Klimawandelszenarien durchgefiihrte Stresstests:

Das Klimawandelszenario besteht aus einer Kombination aus einem erhéhten mittleren
Schadenbedarf um insgesamt 10 % und einer erhéhten Standardabweichung der Schadenquoten
um insgesamt 5 %. Dies entspricht dem schlechteren Fall eines mdglichen (langfristigen)
Klimawandelszenarios, bei welchem der globale Temperaturanstieg gleich oder héher als zwei
Grad Celsius ist. Die Erhohung der Standardabweichung um 5 % entspricht einem jahrlichen
Anstieg von knapp 0,2 % Uber einen Zeitraum von 30 Jahren. Zusatzlich wird davon
ausgegangen, dass sich auch der mittlere Schadenbedarf erhoht, in diesem Fall um insgesamt
10 %. Ein solches Stressszenario stellt fir die GVO eine angemessene Abbildung eines etwaigen
Klimawandelszenarios dar.

Zudem wird im Rahmen unseres (langdfristigen) Klimawandelszenarios die Annahme getroffen,
dass die Auswirkungen unmittelbar, plétzlich und innerhalb unseres ORSA-Prognosezeitraums
eintreten. Die Netto-Bedeckungsquote liegen fir die flinf Prognosejahre bei mindestens 125 %,
womit die Risikotragfahigkeit der GVO auch im Bereich der Nachhaltigkeitsrisiken, insbesondere
eines etwaigen Klimawandelszenarios gegeben ist. BetragsmaBig ergab sich hierdurch eine
Erhéhung des SCR um 664 Tsd. Euro.

Die GVO verwendet zur Bewertung von Risiken neben den Vorgaben von Solvency II
(Standardformel) eine eigene Bewertungslogik (6konomische Sicht) auf Grundlage der HGB-
Zahlen. Die fiir das Risikomanagement und die Ermittlung der SCR-Bedeckungsquoten genutzten
Daten werden aus dem Buchungssystem der GVO Ubernommen. Die Datenqualitét wird daher

auch im Rahmen der jahrlichen Abschlusspriifung durch einen externen Wirtschaftspriifer gepriift.

Es werden Szenarioanalysen und Stresstests insbesondere im Rahmen des ORSA-Reports fiir die
0. g. wesentlichen Risikokategorien durchgefiihrt; diese werden fir jeden ORSA-Bericht
individuell basierend auf den Bedirfnissen der GVO (z. B. Geschaftsentwicklungen) sowie dem
aktuellen Marktumfeld festgelegt. Es haben sich daraus keine berichtsfahigen Erkenntnisse zu
wesentlichen Risiken oder Ereignissen ergeben. Alle in 2025 durchgefiihrten Stress- und
Sensitivitdtsanalysen fiihrten zu dem Ergebnis, dass die GVO ausreichend kapitalisiert ist, um
ihren zuklnftigen Zahlungsanforderungen nachkommen zu kénnen. Zudem bestdtigt die
Steuerung der wesentlichen Sensitivitat, das auf Sicherheit ausgerichtete Geschaftsmodell und
die Geschaftsstrategie mit ihrem Produkt- und Rickversicherungskonzept.
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Die GVO verfolgt bereits seit vielen Jahren eine konservative Anlagestrategie und beriicksichtigt
dabei die Vorgaben nach Richtlinie 2009/138 EG, Artikel 132 (Grundsatz der unternehmerischen
Vorsicht). Die Zielsetzung ist die schrittweise Verbesserung der laufenden Rendite unter Beibe-

haltung des hohen Sicherheitsniveaus.

Eine Risikoexponierung aufgrund auBerbilanzieller Posten besteht nicht. Die GVO weist nach
Abschluss des Geschaftsjahres keine Ereignisse von besonderer Bedeutung aus.

Im Vergleich zum Vorjahr gab es keine wesentlichen Anderungen bei den MaBnahmen, die zur
Bewertung der Risiken innerhalb des Unternehmens getroffen wurden. Die GVO sieht weiterhin
kein bestandsgefahrdendes Risiko durch das andauernde Kriegsgeschehen, der damit
zusammenhangende Inflationseffekte oder durch den Klimawandel, die den Fortbestand des
Versicherungsunternehmens nachteilig beeinflussen bzw. gefahrden kdnnten.

C.7 Sonstige Angaben

Weitere quantitative Informationen der Solvenzkapitalanforderungen, aufgeschlisselt nach
Risikokategorien, sind dem Kapitel E.2 Solvenzkapitalanforderungen und Mindestkapital-

anforderungen zu entnehmen.

D. Bewertung fiir die Solvabilitatszwecke

Grundgedanke der Solvency II-Bilanz ist eine marktwertnahe Bewertung aller
Vermoégensgegenstande und Verbindlichkeiten. Da insbesondere fiir die versicherungs-
technischen Verbindlichkeiten keine Marktwerte vorliegen, werden diese zum Best Estimate
angesetzt, d. h. mit dem nach wahrscheinlichsten Annahmen ermittelten Wert. Unter Solvency 1
ergaben sich aufgrund des vorsichtigen HGB-Bewertungsansatzes (ber die impliziten
Risikozuschlage bei der Kalkulation der versicherungstechnischen Riickstellungen stille Reserven
(Abwicklungsgewinne). Diese werden bei der Marktwertbetrachtung nicht mehr beriicksichtigt.
Stattdessen wird zusatzlich eine explizite Risikomarge berechnet, die zusammen mit der

Erwartungswertriickstellung die versicherungstechnischen Rickstellungen bildet.
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Abbildung: HGB-Bilanz vs. Marktwertbilanz

Als Best Estimate der Reserven bezeichnet man den unter Anwendung realistischer Annahmen
berechneten, erwarteten Barwert der zukiinftigen Zahlungsstrome. Dabei sind alle erwarteten
Entwicklungen in die Projektion mit einzubeziehen. Die Diskontierung der Zahlungsstréme basiert
auf den Zinssatzen der risikolosen EIOPA-Zinsstrukturkurve. Eine solche Bewertung erfordert im

Regelfall ein stochastisches Modell.

Die versicherungstechnischen Rickstellungen umfassen neben dem Best Estimate auch noch eine
Risikomarge. Diese ist als Zuschlag fiir nicht-hedgebare Risiken zu interpretieren. Die Berechnung
der Risikomarge erfolgt im Standardansatz Giber einen Cost-of-Capital (CoC) Ansatz. Motiviert wird
der CoC-Ansatz dadurch, dass unter der Annahme einer Fortflilhrung der Geschaftstatigkeit der
Versicherer auch zukiinftig gewisse Solvenzanforderungen sowohl von aufsichtsrechtlicher als

auch dkonomischer Seite erfiillen muss, um weiterhin Geschaft zu zeichnen.

Die Absatze 1 und 2 des Artikels 9 der DVO zu Solvency II sehen vor, dass Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten nach Internationalen Rechnungsstandards bewertet werden. Durch den Absatz
4 Artikel 9 DVO wird allerdings eroffnet, dass abweichende Methoden zur Bewertung verwendet
werden konnen, insbesondere aus Proportionalitdtsgriinden. Im Hinblick auf die
unverhaltnismaBigen Kosten und den hohen Aufwand der Umstellung und Bewertung gemaR
IFRS, nutzt die GVO Bewertungsmethoden, die zur Art, dem Umfang und zur Komplexitat der mit
den Geschaften verbundenen Risiken angemessen sind.

Die GVO fihrt die Berechnungen der Kapitalanforderungen nach dem Solvency II Standardansatz
mit Hilfe des Softwareprogramms Solvara (Solvency and Riskanalyser) von ISS Software GmbH
durch.

Wie sich die Unterschiede der handelsrechtlichen Bewertungsprinzipien zu der Bewertung nach
Solvency II auf die einzelnen Ergebnisse der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten zum
31.12.2025 auswirken, wird in den folgenden Kapiteln konkretisiert.



G. VO/ SFCR-Bericht 2025
VERSICHERUNG 156. Geschaftsjahr

D. 1 Vermdogenswerte

In der Bewertungsgrundlage des Jahresabschlusses, sind die Rechtsgrundlagen des Handels-
gesetzbuchs (HGB), des Versicherungsaufsichtsgesetzes (VAG), des Aktiengesetzes (AktG) sowie
der Verordnung Uber die Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen (RechVersV)
berticksichtigt. Grundsatzlich wurde demnach bei der Bewertung der Kapitalanlagen im Jahres-
abschluss das strenge Niederstwertprinzip angewendet.

Bei der Bewertung nach Solvency II wurden die Vermégenswerte gemaB Artikel 75 der Solvency
II-Richtlinie mit dem Ublichen Markt- bzw. Zeitwert angesetzt.
Nach dem Ansatz einer Okonomischen Bilanz werden bei der Bewertung der Kapitalanlagen die

Marktwerte entsprechend den Annahmen der Standardformel geschockt.

Im Folgenden werden die Bewertungsunterschiede zwischen Jahresabschluss (nach lokaler
Rechnungslegung) und Solvency II der einzelnen Bilanzposten, angelehnt an die Struktur der

Solvency II-Bilanz, ndher beschrieben:

e Immaterielle Vermogensgegenstiande

- Bewertung im JA: Die Bilanzierung erfolgt zu den Anschaffungskosten abziiglich
zeitanteiliger linearer Abschreibungen.

- Bewertung nach SII: Es wird kein Marktwert angesetzt, da die Immateriellen
Vermoégensgegenstande (EDV-Programme) nicht unmittelbar verauBerbar sind.

e Sachanlagen fiir den Eigenbedarf

- Bewertung im JA: Die Bilanzierung erfolgt zu den Anschaffungs- oder Herstellungskosten,
vermindert um die planmaBigen Abschreibungen

- Bewertung nach SII: Analog zum JA, aufgrund nicht vorhandener Marktwerte.

e Immobilien

- Bewertung im JA: Die Bilanzierung erfolgt zu den Anschaffungs- oder Herstellungskosten,
vermindert um die planmaBigen Abschreibungen.

- Bewertung nach SII: Bei den direktgehaltenen Grundstlicken / Gebduden wurden die
Marktwerte aus externen Gutachten oder vorliegenden Verkaufs- / Angebotspreise
angesetzt.

e Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen

- Bewertung im JA: Die Bilanzierung erfolgt zu den Anschaffungskosten oder wird mit den
niedrigeren beizulegenden Werten angesetzt.

- Bewertung nach SII: Analog zum JA, aufgrund nicht vorhandener Marktwerte.
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- Bewertung im JA: Die Bilanzierung erfolgt grundsatzlich zu den Anschaffungskosten bzw.
Aktivierung zu den niedrigeren BoOrsen- oder Marktpreisen, unter Beachtung des
Wertaufholungsgebots.

- Bewertung nach SII: Es werden die Marktwerte (Kurswerte) angesetzt.

e Anleihen

- Bewertung im JA: Die Bilanzierung erfolgt grundsatzlich zu den Anschaffungskosten bzw.
Aktivierung mit den niedrigeren Borsen- oder Marktpreisen oder mit dem Nennwert.

- Bewertung nach SII: Es werden die Marktwerte (Kurswerte) angesetzt.

e Einforderbare Beitrage aus Riickversicherungsvertragen

- Bewertung im JA: Anteile der Riickversicherer an den Bruttoriickstellungen anhand der
jeweiligen Riickversicherungsvertrage.

- Bewertung nach SII: Berechnung der jeweiligen Rickversicherungsanteile an den
versicherungstechnischen Rickstellungen (Best Estimate).

e Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

- Bewertung im JA: Die Bilanzierung erfolgt zu Nominalwerten abzliglich Einzel- sowie
Pauschalwertberichtigungen.

- Bewertung nach SII: Unter Anwendung des Wesentlichkeitsgrundsatzes wird der HGB-
Wert ibernommen, weil die Laufzeit nicht langer als ein Jahr betrifft.

e Forderungen gegeniiber Riickversicherern

- Bewertung im JA: Fir das in Riickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft wurden nach
den Rickversicherungsvertragen ermittelt und mit dem Nennwert bilanziert.

- Bewertung nach SII: Kein abweichender Bewertungsprozess. Es wird der gleiche Wert
wie im Rahmen des HGB angesetzt.

e Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

- Bewertung im JA: Die Bilanzierung erfolgt zum Nennwert.

- Bewertung nach SII: Unter Anwendung des Wesentlichkeitsgrundsatzes wird der HGB-
Wert (ibernommen, weil die Laufzeit nicht Ianger als ein Jahr betrifft.

e Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

- Bewertung im JA: Die Bilanzierung erfolgt zum Nennwert.

- Bewertung nach SII: Unter Anwendung des Wesentlichkeitsgrundsatzes wird der HGB-
Wert Gibernommen, weil die Laufzeit nicht lIanger als ein Jahr betrifft.

¢ Ausweis Biiro- und Geschiaftsausstattung

- Bewertung im JA: Die Bilanzierung erfolgt zu den Anschaffungs- oder Herstellungskosten,

vermindert um die planmaBigen Abschreibungen
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- Bewertung nach SII: Analog zum JA. GemaB der Hinweise zum SII/Berichtswesen wird
die Biro- und Geschaftsausstattung allerdings mit dem CIC 95 klassifiziert und in der Liste
der Vermogenswerte gefiihrt (SE.06.02).

e Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte

- Bewertung im JA: Die Bilanzierung erfolgt zum Buchwert.

- Bewertung nach SII: Analog zum JA, mit Ausnahme der Bilanzposition ,Abgegrenzte
Zinsen und Mieten" da die Berlicksichtigung in der Liste der Vermégenswerte gefiihrt
werden (SE.06.02).

e Latente Steueranspriiche/Latente Steuerschulden:

- Bewertung im JA: Die Bewertung im Jahresabschluss erfolgt gemaB § 274 HGB auf den
Differenzen zwischen der Handels- und Steuerbilanz unter Bericksichtigung des
Steuersatzes. Vom Aktivierungswahlrecht nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nimmt die GVO
derzeit kein Gebrauch.

- Bewertung nach SII: Die Bewertung der latenten Steuern unter Solvency II erfolgt gemaB
Artikel 15 Delegierte Verordnung (EU) 2015/35. Die latenten Steuern errechnen sich aus
den Differenzen zwischen den einzelnen Vermégenswerten und den Verbindlichkeiten der
Solvabilitatstibersicht (Solvency-II-Bilanz) gemaB Solvency II und der Steuerbilanz. Diese
Differenzen werden auf Basis des individuellen Steuersatzes in Hohe von 28,43 %
bewertet. Die zeitlich begrenzten Unterschiedsbetrége zwischen der Solvabilitats-
ubersicht und der Steuerbilanz werden durch die Bildung von aktiven bzw. passiven
latenten Steuern bertlicksichtigt. Die Summe aller aktiven latenten Steuern wird auf der
Aktivseite der Solvabilitatsiibersicht in der Position ,latente Steueranspriiche™ und die
Summe aller passiven latenten Steuern entsprechend auf der Passivseite in der Position

Jlatente Steuerschulden™ unsaldiert ausgewiesen.

Wie sich die unterschiedlichen Bewertungen der Vermoégenswerte im quantitativen Ergebnis
auswirken, ist in folgender Ubersicht veranschaulicht:
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Vermdgenswerte in Tausend Euro
Immaterielle Vermogenswerte

2025
Solvency Il - Wert
0

2024

Lokale Rechnungslegung Solvency Il - Wert

3.669

0

Lokale Rechnungslegung
3.783

Latente Steueranspriiche

5.201

0

5.979

0

Sachanlagen fiir den Eigenbedarf

17.837

16.218

19.939

17.300

Kapitalanlagen (auBer Vermdgenswerte fiir fonds- und indexgebundene
Versicherungen)

11.505

11.273

7.568

7.413

Immobilien (auBer zur Eigennutzung)

0

0

0

0

Beteiligungen

214

214

289

289

Aktien

254

130

192

112

Anleihen

11.038

10.929

6.587

6.512

Investmentfonds

0

0

0

0

Depotforderungen auBer Zahlungsmittelaquivalenten

0

0

501

500

Einforderbare Betrage aus Rickversicherungsvertrigen

8.562

19.427

9.274

20.140

Forderungen gegenuber Versicherungen und Vermittlern

619

619

646

646

Forderungen gegeniber Riickversicherern

930

930

1.815

1.815

Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

465

465

2.000

2.000

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

3.333

3.333

1.941

1.941

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermagenswerte

41

186

30

121

Vermigenswerte insgesamt

48.494

56.119

49.191

55.160

Zusammenfassend kann festgestellt werden, dass der groBte Ergebnisunterschied innerhalb der
einforderbaren Betrage aus Rickversicherungsvertragen zu verzeichnen ist. Die Differenz ist

auf die methodischen Bewertungsunterschiede zurtickzufiihren.

Die Abweichung in der Position Sachanlagen fiir den Eigenbedarf ergibt sich aus den
Bewertungsunterschieden bei den Immobilien. Die Differenz ist bei den direktgehaltenen
Grundstlicken/Gebaduden auf die gutachterliche Marktwertbewertung oder vorliegenden Verkaufs-
/Angebotspreise zuriickzuftihren.

Die Immaterielle Vermdgensgegenstande der GVO setzen sich vorrangig aus der Investition und
der Entwicklung des Bestandsflihrungssystems zusammen (Software) und werden gemag Art. 12
Nr. 2 DVO unter Solvency II mit Null bewertet. Die Ausnahmetatbestande des Art. 12 Nr. 2 DVO
kommen nicht zur Anwendung, da die Immateriellen Vermdgensgegenstande derzeit weder
einzeln verauBert werden kdnnen noch auf einem aktiven Markt fiir gleiche oder dhnliche

immaterielle Vermdgensgegenstande gehandelt werden.

Die Bewertung der latenten Steuern gemaB Solvency II beruht auf dem bilanzorientierten
Liability-Ansatz. Bei diesem Ansatz werden die steuerlichen Differenzen zwischen Steuer- und
Solvenzbilanz unter Berlicksichtigung des aktuellen Unternehmenssteuersatzes in Hohe von
28,43 % ermittelt. Die Berechnung erfolgt nach den aktuell giiltigen rechtlichen Anforderungen.
Die gesamten aktiven latenten Steuern fiir den Berichtszeitraum betragen 5.201 Tsd. Euro. Die
Werthaltigkeit der Latenten Steueranspriiche ist gegeben, da:
- die passiven latenten Steuern in Summe hoéher sind als die Gesamtsumme der aktiven

latenten Steuern, somit ein Passivsaldo vorliegt und
- die Bilanzpositionen mit aktiven latenten Steuern mit den vorhandenen passiven latenten

Steuern verrechnet werden konnen.
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D. 2 Versicherungstechnische Riickstellungen

Zu den versicherungstechnischen Riickstellungen gehdren die Schadenrtickstellungen, Beitrags-
Ubertrage, Schwankungsriickstellungen und die Drohverlustriickstellungen.

Im Jahresabschluss der GVO erfolgt die Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen
fur die einzelnen Passiv-Bilanzpositionen gemal dem HGB-Standard wie folgt:

Brutto-Beitragsiibertrage wurden pro rata temporis unter Berilicksichtigung unterjahriger
Falligkeiten nach Abzug der dauBeren Kosten ermittelt. Da im Jahresabschluss ein Portefeuille-
Austritt berechnet wurde, ergab sich kein Anteil der Rickversicherer an den Brutto-

Beitragsibertragen.

Die Riickstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfdlle wurde flr das selbst abge-
schlossene Versicherungsgeschdft je Schadenfall individuell ermittelt. Spatschaden wurden
anhand des additiven Verfahrens auf Basis der mittleren Schadenquote der letzten 10 Jahre
berechnet. Die noch zu erwartenden Schadenregulierungsaufwendungen wurden nach dem BMF-
Erlass vom 2.2.1973 in steuerlich zulassiger Hohe beriicksichtigt. Anspriiche aus Regressen und
Provenues werden abgesetzt, soweit ihre Realisierbarkeit zweifelsfrei bestimmbar ist. Die Renten-
Deckungsriickstellungen  flir das selbst abgeschlossene Geschaft wurden nach
versicherungsmathematischen Grundsatzen berechnet. Die Anteile des in Riickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschafts wurden auf Grundlage der Riickversicherungsvertrage

entsprechend berechnet.

Schwankungsriickstellungen, Drohverlustriickstellungen und &ahnliche Rickstellungen wurden
gemaB § 341 h HGB in Verbindung mit § 29 RechVersV ermittelt und werden in der lokalen
Rechnungslegung als Sonstige versicherungstechnische Rickstellungen ausgewiesen. In der
Solvency II-Bilanz finden diese Riickstellungen keine Berticksichtigung und haben somit indirekt
Einfluss auf die Eigenmittel. Die Latenten Steuern auf den differenzierten Ansatz werden
entsprechend berticksichtigt.

Die Stornortickstellung wurde nach einem festgelegten Schatzverfahren errechnet. Die
Drohverlustriickstellung wurde spartenspezifisch ermittelt. Wahrend in der Sparte Fahrradkasko
die im Vorjahr gebildeten Riickstellungen mit 332 Tsd. Euro aufgeldst werden konnten, wurde die
Riickstellung flir den Bereich Haftpflicht um 152 Tsd. Euro und fiir den Bereich Glas um 42 Tsd.
Euro erhoht. Die Drohverlustriickstellungen wurden insgesamt um 138 Tsd. Euro reduziert und
betrug 338 Tsd. Euro.
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Die Bewertung der Riickstellung flir Versorgungsverpflichtungen im Jahresabschluss wurde auf
Basis des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) durchgefiihrt. Die Bewertung erfolgte
nach den anerkannten Grundsatzen der Versicherungsmathematik mittels der sogenannten
~Projected-Unit-Credit-Methode" (PUC-Methodik). Hierbei wurden die Richttafeln 2018 G von
Klaus Heubeck zugrunde gelegt. Der in die Berechnung einflieBende Zinssatz betragt 2,06 %. Als
Rententrend wurde 2,0 % und als Fluktuation 0,0 % zu Grunde gelegt. Der Unterschiedsbetrag
nach § 253 Abs. 6 HGB betragt -40 Tsd. Euro (Unterschiedsbetrag zwischen dem 10-

Jahresdurchschnittszinsatzes und dem 7-Jahresdurchschnittszinssatzes).

Die Bewertung nach SII erfolgte mittels Gutachten nach IFRS. Der in die Berechnung einflieBende
Zinssatz betragt 4,35 %. Als Rententrend wurde 2,0 % und als Fluktuation 0,0 % zu Grunde
gelegt.

Die Bewertung der latenten Steuerschulden ist im Jahresabschluss nicht erforderlich. Nach SII
wird hingegen der Steuersatz der GVO auf die Bewertungsunterschiede vom HGB-Jahres-
abschluss zu SII angerechnet. Der latente Steueranspruch sowie die Steuerschuld werden mithilfe
des differenzierten Ansatzes auf Basis der Steuerbilanz bestimmt. Hierflir wird je Bilanzposition
eine Differenz zwischen dem Wert der Ausgangsbilanz und der Solvabilitatsiibersicht ermittelt und
anschlieBend mit dem Unternehmenssteuersatz von 28,43 % multipliziert. Die Werthaltigkeit der
latenten Steueranspriiche ist trotz der Verrechnung der steuerlichen Verlustvortrége gegeben,

weil sich eine latente Netto-Steuerschuld ergibt.

Der Wertansatz der (brigen Riickstellungen orientiert sich am voraussichtlichen Bedarf und ist

mit dem Erfiillungsbetrag angesetzt worden.

Die Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen unter Solvency II erfolgt

marktkonsistent und risikosensitiv.

Wie sich die unterschiedlichen Bewertungen der versicherungstechnischen Riickstellungen im
quantitativen Ergebnis auswirken, ist in folgender Ubersicht zusammengefasst veranschaulicht.
Die versicherungstechnischen Riickstellungen werden dabei getrennt nach Best Estimate und
Risikomarge zum Bilanzstichtag dargestellt. Die Risikomarge ist dabei proportional zu den

Gesamtriickstellungen auf Segmente allokiert worden.
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Verbindlichkeiten in Tausend Euro
Versicherungstechnische Riickstellungen - Nichtlebensversicherung

Lokale Rechnungslegur So

37.91

Lokale Rechnungsiegung

38.754

Versicherungstechnische Ruckstellungen - Nichtlebensversicherung
(auBer Krankenversicherung)

13.578

28.749

15.157

29.950

Bester Schatzwert

12.681

14.156

Riskomarge

898

1.001F

Versicherungstechnische Ruckstellungen — Krankenversicherung (nach
Art der Nichtlebensversicherung)

5.831

4.573

Bester Schatzwert

Risikomarge

Versicherungstechnische Rickstellungen — Lebensversicherung (auBer
Krankenversicherung und fonds- und indexgebundene Versicherung)

Bester Schatzwert

Riskomarge

Sonstige versicherungstechnische Rickstellungen

Eventualverbindlichkeiten

Andere Ruckstellungen als versicherungstechnische Rickstelungen 814 814 864 864
Rentenzahlungsverpfiichtungen 1.714 2.188 1.819 2.196
Latente Steuerschulden 9.073 0 9.670 0
Verbindiichkeiten gegenuber Versicherungen und Vermittlern 3.522 3.522 3.751 3.751
Verbindlichkeiten gegeniber Rickversicherern 149 149 122 122
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) 1.339 1.339 1.106 1.106
Nachrangige Verbindlichkeiten 0 0 0 0

In den Basiseigenmitteln aufgefilhrte nachrangige Verbindiichkeiten 1} 0 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten, die nicht an anderer Stelle ausgewiesen 0 0 0 0
Verbindlichkeiten insgesamt 36.760 51.689 37.950 51.016
Uberschuss der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten 11.734 4.430 11.241 4.143

Der groBte Unterschied ergibt sich durch die differenzierten Bewertungsprinzipien bei den
versicherungstechnischen Bruttoriickstellungen. Grundlage der Differenz sind die nach dem
Vorsichtsprinzip aufgestellten HGB-Werte und dem Best Estimate-Ansatz nach Solvency II.

Die Ermittlung der versicherungstechnischen Riickstellungen sieht zunachst eine wahrscheinlich-
keitsgewichtete Schatzung samtlicher Cashflows vor, die flir die Erflillung der Versicherungs-
verpflichtung relevant sind (ohne die Bertlicksichtigung von Reserven). Die Schatzung erfolgt
(mittels Chain-Ladder-Verfahren) explizit, also unabhdngig von Diskontierungssatzen und von der
Risikomarge, aus unternehmensspezifischer Sicht mit allen verfligbaren Informationen mit den
Zahlungsstromen aus den bestehenden Vertragen pro Sparte. Der Geschaftsbereich bezieht sich
ausschlieBlich auf das Nicht-Lebensgeschaft. Die Sparte Unfall ist - entsprechend der Vorgabe der
Standardformel - der Einkommensversicherung im Bereich Kranken (nach Art der Nichtleben)
zugeordnet; die Berechnung ist analog. Zur Bestimmung der Best Estimate
Schadenrtickstellungen wurden Zahlungsdreiecke analysiert und mit aktuariellen Methoden auf
einen ultimativen nominalen Stand projiziert. Zur Anwendung kamen gangige aktuarielle
Methoden wie das Chain-Ladder Verfahren. Die Schdtzungen der kinftigen Zahlungsstréme
beruhen auf o.g. Schatzungen der ultimativen Abwicklungsstande. Etwaige Verteuerungen /
Inflationseffekte sind in der diesjahrigen Berechnung implizit im Rahmen der
Abwicklungsmethodik berticksichtigt worden. Zudem wurde ein sog. Backtesting durchgefiihrt,
das als Rickvergleich der Bewertungsergebnisse des Vorjahres mit aktuellen Daten (Soll-Ist-

Vergleich) zur Uberpriifung der Bewertungsparameter eines Bewertungsmodells auf ihre
.......................................................................................................... &0
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Vorhersagequalitét dient. Die Cashflows werden grundsatzlich um die internen

Schadenregulierungskosten als Durchschnitt der letzten reprasentativen Jahre erganzt.

Die GVO verfugt - historisch bedingt - iber einen Kfz-Haftpflicht-Rentendeckungsfall, der unter
den versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (auBer Krankenversicherung
und fonds- und indexgebundene Versicherung) abgebildet wird. Fir die Berechnung der
Rickstellungen aus Rentenfallen der GVO nach den Anforderungen aus Solvency II wird die DAV-
Sterbetafel HUR 2006 verwendet. Zur Vereinfachung im Sinne des Proportionalitdtsprinzips wird
dafir die Grundtafel mit Altersverschiebung verwendet, wodurch eine méglichst groBe Nahe zur
individuellen Generationensterbetafel erreicht wird. Dieses Verfahren ist fir die Berechnung von
Renten-Riickstellungen nach der Deckungsriickstellungsverordnung zuldssig und wird in der
Regel insbesondere bei Versicherungsunternehmen mit einer nur geringen Anzahl von

Rentenfallen angewendet.

Unter der Best Estimate Pramienrlickstellung wird der erwartete Barwert derjenigen
Zahlungsstrome verstanden, die aus der zukiinftigen Gefahrtragung des zum Solvency II —
Bilanzstichtags vorhandenen Versicherungsbestandes resultieren. Sie entspricht damit einer
Riickstellung flir noch nicht eingetretene Schaden aus bereits eingegangenen Versicherungsver-
pflichtungen. Dabei sollen rechnerisch samtliche Aufwendungen beriicksichtigt werden, die bei
der Bedienung der Versicherungsverpflichtungen anfallen. Hierzu gehdren insbesondere die
internen und externen Schadenregulierungsaufwendungen, sowie die zukinftigen Auf-
wendungen fir den Versicherungsbetrieb. Im Prinzip entspricht die Best Estimate
Pramienriickstellung einer diskontierten aktuariellen Bedarfspramie inklusive aller zukiinftigen
Schadenzahlungen und Verwaltungskostenanteile. Auch bei der Ermittlung des Best Estimates fiir
die Pramienrickstellungen wurden etwaiger Inflationseffekte implizit im Rahmen der

Abwicklungsprognosen fiir die Cashflows der Schadenzahlungen beriicksichtigt.

Die Schatzungen der kiinftigen Kosten werden mit dem Kostenfaktor des Jahresabschlusses 2025
prozentual auf die zukiinftigen Beitrage hochgerechnet. Zur Bestimmung der Netto-Préamien
wurden die zukilinftigen Riickversicherungszahlungen unter der Annahme der Weiterfiihrung des
aktuellen Riickversicherungsprogrammes fortgefiihrt und entsprechend in Abzug gebracht.

Der Best Estimate entspricht also dem Erwartungswert unter Verwendung der risikofreien

Zinsstrukturkurve ohne Volatility Adjustment.
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Durch die Hinzunahme der Risikomarge unter SII nahern sich die Gesamtriickstellungen den HGB-
Rickstellungen an. Die Risikomarge ist ein Zuschlag in Hohe der Kosten, der durch die
Bereitstellung zur Bedeckung der Risiken erforderlichen Eigenmittel verursacht wird. Die
Berechnung der Risikomarge erfolgt im Solvara-Tool mit einem Kapitalhaltungskostensatz von
6,0 %. Der Ansatz liber die Durationsformel auf den Gesamtbestand ist eine von EIOPA vorge-

schlagene Vereinfachung.

Samtliche Analysen beruhen auf Geschaftsjahres-Daten, d. h. es wurden die Anfall-/
Zeichnungsperioden vom 01.01.2025 - 31.12.2025 zugrunde gelegt. Die der Bewertung
zugrundeliegenden Daten (Schadenzahlungen, Reserven sowie Pramien) stammen aus dem
Buchhaltungssystem der GVO und wurden mit den Bilanz-/GuV-Daten abgeglichen. Es kam zu

keinen Differenzen.

Grundsatzlich schatzt die GVO den Grad der Unsicherheit, der angewandten Annahmen und
Validierung der Methoden zur Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen, als
gering ein. Es ist allerdings mdglich, dass die zuklinftigen Zahlungsstréme von den in der
Solvabilitatstibersicht zugrunde gelegten Zahlungsstrome abweichen. Diesbezilglich ist
anzumerken, dass Schatzungen der zukiinftigen Schadenentwicklung sowie Schadenbelastung
aus noch nicht verdientem Geschaft mit Unsicherheiten behaftet sind. Die Schatzung des
Erwartungswertes wird gegebenenfalls von dem (unbekannten) Erwartungswert der tatsachlich
unterliegenden Wahrscheinlichkeitsverteilung abweichen (Schatzfehler) und die real eintretende
Summe zukinftiger Schadenzahlungen wird ebenfalls von ihrem Erwartungswert abweichen
(Zufallsfehler). Im Bereich der Schadenriickstellungen kénnen also Haupttreiber fiir negative
Abweichungen etwaige Nachmeldungen von Schaden beziehungsweise nachtragliche Er-
héhungen der Aufwande von bereits bekannten Schaden sein. Bei den Pramienrtickstellungen
kdnnen sich Abweichungen aus dem sogenannten Pramienrisiko, das heiBt dem Risiko, dass
bereits vereinbarte Pramien in Zukunft fir die damit verbundenen Aufwande nicht ausreichen,
ergeben. Zum Beispiel kdnnte eine Vielzahl von groBen Sturmereignissen zu einer Abweichung
von den aktuell prognostizierten Aufwanden fiihren. Das Prognoserisiko wird bei der Ermittlung

der Solvenzkapitalanforderungen unter Solvency II beriicksichtigt.

Weitere Ursachen flir Abweichungen von den aktuell prognostizierten Aufwanden kdnnen sich
aus zukinftigen Entscheidungen des Managements, zum Beispiel hinsichtlich der
Riickversicherung und des Verhaltens der Versicherungsnehmer, zum Beispiel unvorhergesehene

Stornierungen, ergeben. Die Bestimmung der realistischen Annahmen erfolgt grundsatzlich auf

62
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eine vorsichtige, verlassliche und objektive Art und Weise auf Basis aktueller Informationen. Die
aktuelle Unternehmensplanung und die am Bilanzstichtag bekannten Informationen werden

geeignet beriicksichtigt.

Die GVO - als reiner Nicht-Lebensversicherer - nutzt nicht:
- die Matching-Anpassung gemaf Artikel 77b der Richtlinie 2009/138/EG
- die Volatilitatsanpassung gemaB Artikel 77d der Richtlinie 2009/138/EG
- die vorlbergehende risikolose Zinsstrukturkurve gemaB Artikel 308c der Richtlinie
2009/138/EG
- den voribergehenden Abzug gemal Artikel 308d der Richtlinie 2009/138/EG.

Die Angaben zu den einforderbaren Betrdage aus Riickversicherungsvertragen sind in folgender

Tabelle dargestellt:

2025 2024
Vermbgenswerte in Tausend Euro Solvency Il - Wert  Lokale Rechnungslegung Solvency Il - Wert Lokale Rechnungslegung
Einforderbare Betrage aus Rickversicherungsvertragen 8.562 10.427 9.274 20,140

Die einforderbaren Betrage aus Rickversicherungsvertragen werden aktivseitig bilanziert. Zum
Stichtag 31.12.2025 betragen die einforderbaren Betrage 8.562 Tsd. Euro. Diese beinhalten die
kiinftigen rickversicherungsseitigen Cashflows. Der Wert ist bereinigt um die Gegenparteiaus-
fallberichtigung, welche gemaB Artikel 61 Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 ermittelt wurden.
Im Vergleich zum Vorjahr haben sich die einforderbaren Betrdge aus der Riickversicherung um
711 Tsd. Euro reduziert. Die Veranderung zum Vorjahr resultiert insgesamt aus dem geminderten
Brutto-Best Estimate der versicherungstechnischen Riickstellung, womit insgesamt auch die

rlickversicherungsbedingte Schadenentlastung geringer ausfallt.
Einforderbare Betrdge gegeniiber Zweckgesellschaften bestehen nicht.

Bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen zugrunde gelegten relevanten
Annahmen haben sich gegeniiber dem vorangegangenen Berichtszeitraum folgende Anderungen
ergeben:
- Beriicksichtigung von Mehrjahresvertréagen bzgl. des bestehenden Bestands per 31.12.2025
bis zu einer Vertragslaufzeit von 3 Jahren

- Pramienabgrenzung bzgl. der riickversicherungsbedingten Prdmien zum Stichtag 31.12.2025.
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D. 3 Sonstige Verbindlichkeiten

Im Rahmen des Jahresabschlusses wurden die Sonstigen Verbindlichkeiten, bestehend aus
anderen Verbindlichkeiten und Rechnungsabgrenzungsposten, mit dem Erflllungsbetrag
bewertet.

Diese Bewertungsmethode der Sonstigen Verbindlichkeiten wurde unter Solvency II ebenfalls
angewendet, wie in der folgenden Ubersicht dargestellt:

Sonstige Verbindlichkeiten in Tausend Euro

Solvency Il - Wert  Lokale Rechnungslegur Solvency Il - Wert  Lokale Rechnungslegung

Verbindlichkeiten gegenidber Versicherungen und Vermittlern

3.522

3.522

3.751

3.751

Verbindlichkeiten gegenuber Ruckversicherem

149

149

122

122

Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) 1.339 1.339 1.106 1.106
Sonstige Verbindichkeiten, die nicht an anderer Stelle ausgewiesen 0 0 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 5.009 5.009 4.978 4.978

Eine Abweichung von der handelsrechtlichen Definition ergibt sich nicht.

D. 4 Alternative Bewertungsmethoden

Wie bereits beschrieben, bewertet die GVO die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten nach
Solvency II nicht nach den Internationalen Rechnungsstandards. Im Hinblick auf die
unverhaltnismaBigen Kosten und den hohen Aufwand der Umstellung und Bewertung gemaB
IFRS, nutzt die GVO die oben genannten Bewertungsmethoden, die zur Art, dem Umfang und zur
Komplexitdt der mit den Geschéften verbundenen Risiken angemessen sind.

Die angewendeten Bewertungsmethoden sind im Rahmen der Abschlusspriifung gepriift und als

angemessen bewertet worden.

Sonstige alternative Bewertungsmethoden kommen nicht zur Anwendung.

D. 5 Sonstige Angaben

Keine Angaben.
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E. Kapitalmanagement

E.1 Eigenmittel

Bei dem Management der Eigenmittel hat von den formalen Zielen Sicherheit, Ertrag und
Wachstum das Sicherheitsziel die hdchste Prioritét.

Vor dem Hintergrund der aufsichtsrechtlichen Anforderungen ist die Existenzsicherung die
dominierende strategische Zielsetzung. Hieraus abgeleitet ergibt sich die Notwendigkeit -
insbesondere nach dem Verlustjahr 2023 - den Wiederaufbau der Eigenkapitalbasis
(Sicherheitsmittel) in den nachsten Jahren wieder voranzutreiben. Flir das Geschaftsjahr 2025
war das zentrale Ziel der GVO, Abwicklungsverluste zu vermeiden, die combined ratio < 100 %
zu halten sowie die Auskdmmlichkeit fir alle Produkte und Vertriebswege zu erlangen. Hierftir
wurden weitreichende MaBnahmen eingeleitet, welche die Versicherungstechnik sowohl brutto

als auch netto im Ergebnis positiv beeinflusst haben.

Das Eigenkapital zum 31.12.2025 betragt insgesamt 4.430 Tsd. Euro (Vorjahr 4.143 Tsd. Euro),
dies entspricht 22,04 % (Vorjahr 21,23 %) der Beitrage flir eigene Rechnung.

Die zukinftige Entwicklung der Eigenmittel wird im Rahmen des ORSA, entsprechend dem

Planungshorizont des Vorstandes (finf Jahre), prognostiziert.

GemaB Solvency II bestehen Eigenmittel aus Basiseigenmitteln und erganzenden Eigenmitteln.
Die Basiseigenmittel ergeben sich gemé&B Artikel 88 der Solvency II-Richtlinie aus dem Uberschuss
der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten und den nachrangigen Verbindlichkeiten. Erganzende
Eigenmittel gemaB Artikel 89 der Solvency II-Richtlinie sind Eigenmittel, die nicht zu den
Basiseigenmitteln zéhlen und die zum Ausgleich von Verlusten eingefordert werden kénnen. Die
Struktur der anrechenbaren Solvency II-Eigenmittel bei der GVO ist wenig komplex. Sie besteht
aus dem Eigenkapital sowie der Ausgleichsriicklage. Beide Eigenmittelklassen besitzen die

héchste Qualititsstufe Tier 1. Uber nachrangige Verbindlichkeiten verfiigt das Unternehmen nicht.
Wesentliche Anderungen innerhalb der Eigenmittelklassen hat es im Berichtsjahr nicht gegeben.

Die Eigenmittel setzen sich bei der GVO demnach wie folgt zusammen:
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Basiseigenmittel in Tausend Euro Tier 1 - nicht Tier1- Gesamt Tier 1-nicht Tier1-
gebunden gebunden

Eigenkapital

Griindungsstock, Mitgliederbeitrage oder
entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei
Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und
diesen ghnlichen Unternehmen
Ausgleichsriicklage / Uberschuss

Nachrangige Verbindlichkeiten /

Genussrechtskapital

Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der

SCR anrechnungsfihigen Eigenmittel 11.734 11.734 0 11.241 11.241 0
Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der

MCR anrechnungsfidhigen Eigenmittel 11.734 11.734 0 11.241 11.241 0

Die gesamten anrechnungsfahigen Eigenmittel betragen bei der GVO: 11.734 Tsd. Euro (Vorjahr
11.241 Tsd. Euro) und entsprechen der héchsten Qualitatsstufe Tier 1.

Die Analyse der Anderungen der Eigenmittelklassen ergab:

- die Steigerung des Eigenkapitals ist auf den Jahrestiberschuss (286 Tsd. Euro) im
Geschaftsjahr 2025 zuriickzuftihren.

- die Erhéhung der Ausgleichsriicklage ergibt sich aus der Steigerung des Uberschusses der
Vermogenswerte (iber die Verbindlichkeiten. Die Volatilitdt lasst sich aus den
Veranderungen der einzelnen Positionen der Vermogenswerte sowie Verbindlichkeiten
begriinden (siehe Kapitel D1, D2). Besonderer Treiber flir die Veranderung im Vergleich
zum Vorjahr sind auf der Passivseite die Reduktion der versicherungstechnischen
Rickstellungen. Demgegeniber steht auf der Aktivseite die Steigerung der Kapital-
anlagen, insbesondere aus den Anleihen (gestiegene Investition aus
Grundstticksverkaufen) und den Forderungen (Handel, aus Verkdufen von Immobilien).
Die erforderlichen Investitionen in ein neues Bestandsflihrungssystem konnen als

Immaterielle Vermdgensgegenstande unter Solvency II derzeit nicht angesetzt werden.

Die GVO hat in ihrer Geschaftsstrategie eine Eigenmittelbedeckung kurz- und mittelfristig von
150 %, langfristig > 200 % nach der Standardformel (Saule I) als Mindestzielquote definiert; im
Rahmen des ORSA (Projektion Uber 5 Geschaftsjahre) von 150 % (Saule II). Die GVO verfigt
Uber einen Kapitalmanagementplan, sowie entsprechende Leitlinien, in der die Eckpunkte des
Kapitalmanagements festgelegt werden. Im Geschéftsjahr 2025 konnte die Zielquote, aufgrund
der erneuten Verbesserung der versicherungstechnischen Ergebnisse, wieder erreicht werden.
Die Eigenmittelbedeckungsquote betragt per 31.12.2025 fiir das SCR 153,2 % (Vorjahr 144,5 %)
und fiir das MCR 293,4 % (Vorjahr 281,0 %).
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Unterschiede zwischen HGB Eigenkapital und SII Uberschuss der Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten

Die Unterschiede zwischen dem handelsrechtlichen Eigenkapital und den Eigenmitteln nach SII
(Own Funds) Standardmodell resultieren insbesondere aus Bewertungsunterschieden der
versicherungstechnischen Rickstellungen; die Own Funds Ubersteigen das handelsrechtliche

Eigenkapital deutlich.

Die folgende Tabelle enthélt eine Uberleitung des handelsrechtlichen Eigenkapitals zu den

Eigenmitteln nach SII:

HGB Eigenkapital (inkl. Schwankungsriickstellungen und der sonst. vt.-Rickstellungen)

Bewertungsunterschied Immaobilien, Sachanlagen und Vorréte fiir den Eigenbedarf 1.618 2.639
Bewertungsunterschied Immaterielle Vermogenswerte -3.669 -3.783
Bewertungsunterschied Assets 232 155
Bewertungsunterschied Riickstellungen Nichtleben 7.638 8.159
Bewertungsunterschied Riickstellungen Leben 739 888
Bewertungsunterschied Sonstige Riickstellungen 5.766 4.224
Bewertungsunterschied Rentenzahlungsverpflichtungen 474 377
Latente Steuern -3.872 -3.691
Solvency Il Eigenmittel 11.734 11.241
(Uberschuss der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten)

- Durch die Steigerung der Kapitalanlagen, die Reduktion der versicherungstechnischen
Rlckstellungen sowie der erhdéhten Differenz aus latenten Steueranspriichen und
Steuerschulden konnte der Uberschuss im Vergleich zum Vorjahr (11.241 Tsd. Euro) um
493 Tsd. Euro auf 11.734 Tsd. Euro verbessert werden

- Die Immateriellen Vermdgenswerte (u. a. IT-Programme) werden aufgrund der Nicht-
verauBerbarkeit mit einem Marktwert von ,,0" angesetzt

- Der Bewertungsunterschied der Assets in Hohe von 155 Tsd. Euro durch die
Marktwertbetrachtung sind aufgrund von verkauften Grundstiicken mit stillen Reserven
im Vergleich zum Vorjahr gestiegen

- Fur die versicherungstechnischen Rickstellungen Nichtleben ergibt sich nach Rick-
versicherung inklusive Risikomarge insgesamt ein positiver Effekt von 7.638 Tsd. Euro

- In Solvency II werden die Schwankungsriickstellungen und die sonstigen versicherungs-
technischen Riickstellungen nicht abgebildet. Die hohe Zufiihrung der Schwankungs-
rlckstellung per 31.12.2025 erklart die Steigerung im Vergleich zum Vorjahr.

- Die Differenz bei den Rentenzahlungsverpflichtungen ergibt sich aus den
unterschiedlichen Bewertungsmethoden nach BilMoG bzw. nach IFRS

Die GVO nutzt keine Basiseigenmittelbestandteile, fur die in Artikel 308b Absatze 9 und 10 der
Richtlinie 2009/138/EG festgelegten Ubergangsregelungen gelten. Es existieren keine Ein-

.......................................................................................................... 67
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schrankungen zur Ubertragung der Eigenmittel innerhalb des Unternehmens. Von den Eigen-

mitteln werden keine Positionen abgezogen.

Die Ubergangsregelungen gem. Art. 308b Abs. 9 und 10 der Solvency II Richtlinie sind fiir die
GVO nicht anwendbar.

Es bestehen keine wesentlichen Beschrdankungen, die sich auf die Verfligbarkeit oder

Ubertragbarkeit von Eigenmitteln innerhalb des Unternehmens auswirken kénnen.

E. 2 Solvenzkapitalanforderungen und Mindestanforderungen

Das SCR beschreibt die Solvenzkapitalanforderung, die ein Unternehmen stellen muss, um Uber
den Zeitraum eines Jahres mit einer Wahrscheinlichkeit von 99,5 % alle Verpflichtungen aus der
laufenden und der in den folgenden zwdIf Monaten erwarteten Geschaftstatigkeit erflllen zu
kdnnen (Artikel 101 der Solvency II-Richtlinie). Das berechnete SCR der GVO betragt zum Stichtag
31.12.2025: 7.661 Tsd. Euro (Vorjahr 7.782 Tsd. Euro), was einer SCR-Bedeckungsquote von
153,2 % (Vorjahr 144,5 %) entspricht.

Das MCR beschreibt das Mindestkapitalniveau, das ein Unternehmen stellen muss, um tber den
Zeitraum eines Jahres mit einer Wahrscheinlichkeit von 85 % alle Verpflichtungen aus der
laufenden und der in den folgenden zwoIf Monaten erwarteten Geschaftstatigkeit erfiillen zu
koénnen (Artikel 129 der Solvency II-Richtlinie). Die Basis der MCR-Berechnung bildet ein Value-
at-Risk mit einer 85 %-Sicherheit. Das MCR fir die Nichtlebensversicherung wird in Anlehnung
an die versicherungstechnischen Riickstellungen und die in den letzten 12 Monaten gebuchten
Pramieneinnahmen berechnet (verwendete Inputs). Fir die GVO ergibt sich im Hinblick auf die
absolute Untergrenze der Mindestkapitalanforderung ein Betrag in Hohe von 4.000 Tsd. Euro.
Diese wird mit den anrechenbaren Eigenmitteln zwecks Ermittlung der Bedeckungsquote ins
Verhaltnis gesetzt. Das MCR der GVO betragt per 31.12.2025: 4.000 Tsd. Euro (Vorjahr 4.000
Tsd. Euro), was eine MCR-Bedeckungsquote von 293,4 % (Vorjahr 281,0 %) ergibt.

Die Kapitalanforderungen wurden unter Verwendung der Standardformel ermittelt.
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Ergebnisse in der Ubersicht:

Gesamtbetrag der fiir die Erflallung der SCR
anrechnungsfahigen Eigenmittel

SCR

Verhaltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zur
SCR
Verh&ltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zur
MCR

281,0%

Die Solvenzkapitalanforderungen aufgeschliisselt nach Risikokategorien ergeben folgende Werte:

SCR-Modul bzw. SCR-Submodul 2025 SCR-Modul bzw. SCR-Submodul 2024

Kapitalanforderung (SCR) in Euro

operationelles Risiko 1.168 1.136
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern 3.043 3.364
Verlustausgleichsfahigkeit der vt. Riickstellungen 0 0
Basiskapitalanforderung (BSCR) in Euro 9.536 10.009
Immaterielle Vermogenswerte 0 0
Marktrisiko 4.633 4.904
Gegenparteiausfallrisiko 344 354
vt. Risiko Leben 37 44
vt. Risiko Kranken 1.011 878
vt. Risiko Nichtleben 6.835 7.192
Summen 12.860 13.373
Diversifikationseffekt -3.324 -3.364

Operationelie Risiken e mgwmw
15.2% 124 5% 38.1%
Diversifikation 1. Ebene
A%

Die GVO flhrt die Berechnungen der Kapitalanforderungen nach dem Solvency II Standardansatz
unter Anwendung des Proportionalitatsprinzips und unter Beriicksichtigung des kaufmannischen
Vorsichtsprinzips durch:

- Verzicht auf Anrechnung der satzungsgemaB zuldssigen Nachschusspflicht

- keine vollstéandige Abbildung der Risikominderung durch die Rickversicherung.
Vereinfachte Berechnungen werden nicht durchgefiihrt. Interne Modelle / unternehmens-
spezifische Parameter oder ein Kapitalaufschlag werden nicht verwendet. Von der in Artikel 51
Abs. 2, Unterabsatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG in Deutschland vorgesehenen Option, macht
die GVO demnach keinen Gebrauch.

Trotz dieser konservativen Herangehensweise weist die GVO eine Uberdeckung in Hhe von 4.074
Tsd. Euro (Vorjahr 3.460 Tsd. Euro) beim SCR und 7.734 Tsd. Euro (Vorjahr 7.241 Tsd. Euro)
beim MCR aus.
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GemaR Artikel 207 DVO ergibt sich eine risikomindernde Wirkung (synonym Verlustausgleichs-
fahigkeit) latenter Steuern durch einen fiktiven Marktverlust (Stress). Dieser hatte eine
reduzierende Wirkung auf die passiven latenten Steuern bzw. eine erhohende Wirkung auf die
aktiven latenten Steuern. Die Summe aus den jeweiligen Deltas ergibt die risikomindernde
Wirkung latenter Steuern. Nach Art. 15 Absatz 3 DVO ist seit dem 01.01.2020 bei einem Aktivsaldo
ein entsprechender Werthaltigkeitsnachweis zu erstellen. Die GVO verfligt tiber einen Passivsaldo.
Das Unternehmen kann den maximalen Wert der risikomindernden Wirkung ansetzen, da es
zukiinftige steuerpflichtige Gewinne gegen den Uberlauf (risikomindernde Wirkung - Passivsaldo)

anrechnen kann.

Anhand der quantitativen Berechnungen im Berichtsjahr kann die GVO nachweisen, dass sie in
den kommenden zwdlf Monaten weiterhin in der Lage sein wird, ihren Verpflichtungen gegentiber

den Versicherten nachkommen zu kénnen.

Die wesentliche Anderung der Solvenzkapitalanforderung gegeniiber dem vorangegangenen
Berichtszeitraum, ist auf die Reduktion des versicherungstechnischen Risikos Nichtleben
zurtickzufiihren. Insbesondere die verbesserten Schadenquoten sowie die Anpassung des
Naturgefahrenriickversicherungsvertrages wirken sich positiv aus.

Die Reduktion der Solvenzkapitalanforderung um 121 Tsd. Euro in Verbindung mit der Erhéhung
der zur Verfiigung stehenden Eigenmittel um 493 Tsd. Euro flihrt zu einer Steigerung der

Bedeckungsquoten.

E. 3 Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Aktienrisiko bei der
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

Das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko wird bei der Berechnung der Solvenzkapital-

anforderung nicht verwendet.

E. 4 Unterschiede zwischen Standardformel und etwa verwendeten internen
Modellen

Die GVO verwendet zur Berechnung der Solvenzkapitalanforderungen ausschlielich die
Standardformel. Interne oder partielle interne Modelle wurden nicht verwendet. Die Matching-
Anpassung auf die maBgebliche risikolose Zinskurve wird ebenfalls nicht verwendet.



G. VO/ SFCR-Bericht 2025
VERSICHERUNG 156. Geschaftsjahr

E. 5 Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und Nichteinhaltung der
Solvenzkapitalanforderung
GemaB Artikel 54 Abs. 1 SII-Richtlinie, verpflichtet Solvency II Erst- und Rickversicherungs-
unternehmen, bei Eintreten wichtiger Entwicklungen, welche die Bedeutung im Bericht Uber
Solvabilitdét und Finanzlage veroffentlichten Informationen erheblich verandert haben, diese
Veranderungen samt zweckmaBigen Angaben zu ihrer Wesensart und ihren Auswirkungen zu
verdffentlichen. In folgenden Fallen hat die GVO nach einer entsprechenden Aufforderung durch
die Aufsicht den jeweiligen Betrag der Nichteinhaltung der Kapitalanforderung einschlieBlich einer
Erldauterung einer Ursache und Folgen derselben und etwaige AbhilfemaBnahmen zu
veroffentlichen:

- bei Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderungen, sofern die Aufsicht der Ansicht ist,

dass die GVO binnen dreier Monate keinen Sanierungsplan vorlegen kann
- bei einer wesentlichen Nichteinhaltung der Zielsolvenzkapitalanforderung, sofern die

Aufsicht binnen 2 Monaten keinen tragféhigen Sanierungsplan erhalt.

Eine Verodffentlichung hat auch dann zu erfolgen, wenn die Nichteinhaltung der
Mindestkapitalanforderungen nicht innerhalb von drei Monaten nach Feststellung beseitigt wurde
oder die wesentliche Nichteinhaltung der Solvabilitdtskapitalanforderung sechs Monate nach ihrer

Feststellung nicht behoben wurde.

Reichen die anrechnungsfahigen Eigenmittel nicht aus, um die Mindest- oder Solvenzkapitalan-
forderungen zu decken, kénnte die GVO folgende MaBnahmen ergreifen:
- Veranderung der Rickversicherungsstruktur, um das versicherungstechnische Risiko zu
mindern
- Beschaffung von Eigenkapital bzw. nachrangigen Verbindlichkeiten
- Verwirklichung der Nachschusspflicht.

Im Berichtszeitraum kam es zu keiner Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderungen oder
Solvenzkapitalanforderungen.

Trotz der Geschaftsentwicklung der jlingsten Vergangenheit, ist durch die eingeleiteten
SanierungsmaBnahmen zur Verbesserung der Versicherungstechnik und der Einhaltung der
Risiko- und Geschaftsstrategie des Vorstandes, die Nichteinhaltung der Mindestkapitalan-

forderung und Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung unwahrscheinlich.
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E. 6 Sonstige Angaben
Der SFCR-Bericht wurde am 08.04.2026 vom Vorstand der GVO verabschiedet.

Die Wirtschaftsprifer bestatigen, dass die bei der Prifung der Solvabilitdtstibersicht zum
31.12.2025 gewonnen Erkenntnisse in allen wesentlichen Belangen nach Vorschriften der §§ 74
- 87 VAG aufgestellt wurde.

Der endgliltige Betrag der Solvenzkapitalanforderungen unterliegt noch der aufsichtsrechtlichen

Prifung.

Bad Zwischenahn, 02.04.2026

Anhang
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S.02.01.02
Bilanz

Vermogenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte
Latente Steueranspriiche
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen
Sachanlagen fiir den Eigenbedarf
Anlagen (auBer Vermdgenswerten fiir indexgebundene und fondsgebundene Vertrage)
Immobilien (auBer zur Eigennutzung)
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen
Aktien
Aktien — notiert
Aktien — nicht notiert
Anleihen
Staatsanleihen
Unternehmensanleihen
Strukturierte Schuldtitel
Besicherte Wertpapiere
Organismen fiir gemeinsame Anlagen
Derivate
Einlagen auBer Zahlungsmittelaquivalenten
Sonstige Anlagen
Vermdgenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrage
Darlehen und Hypotheken
Policendarlehen
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen
Sonstige Darlehen und Hypotheken
Einforderbare Betrdge aus Riickversicherungsvertragen von:
Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen
Nichtlebensversicherungen auBer Krankenversicherungen
nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen

Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen auBer
Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen
nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen
Lebensversicherungen auBer Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen
Versicherungen
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden
Depotforderungen
Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern
Forderungen gegentiber Riickversicherern
Forderungen (Handel, nicht Versicherung)
Eigene Anteile (direkt gehalten)
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fallige Betrdge oder urspriinglich eingeforderte, aber noch nicht
eingezahlte Mittel
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte
Vermogenswerte insgesamt

Solvabilitat-II-

Wert

C0010
R0030
R0040 5.201
R0050
R0060 17.837
R0070 11.505
R0080
R0090 214
R0100 254
RO110 254
R0120
R0130 11.038
R0140 4.016
R0O150 7.022
R0160
R0170
R0180
R0190
R0200
R0210
R0220
R0230
R0240
R0250
R0260
R0270 8.562
R0280 7.945
R0290 4.154
R0300 3.791
R0310 618
R0320
R0330 618
R0340
R0350
R0360 619
R0370 930
R0380 465
R0390
R0400
R0410 3.333
R0420 41
R0500 48.494
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Verbindlichkeiten
Versicherungstechnische Rickstellungen — Nichtlebensversicherung

Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung (auBer Krankenversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Rickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der
Nichtlebensversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (auBer fonds- und indexgebundenen
Versicherungen)

Versicherungstechnische Rickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der Lebensversicherung)
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Rickstellungen — Lebensversicherung (auBer Krankenversicherungen und
fonds- und indexgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Rickstellungen — fonds- und indexgebundene Versicherungen
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge
Eventualverbindlichkeiten
Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen
Rentenzahlungsverpflichtungen
Depotverbindlichkeiten
Latente Steuerschulden
Derivate
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Finanzielle Verbindlichkeiten auBer Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern
Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)
Nachrangige Verbindlichkeiten
Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten insgesamt
Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten

Solvabilitat-II-

Wert

C0010
R0510 19.410
R0520 13.578
R0530
R0540 12.681
RO550 898
R0560 5.831
R0570
R0O580 5.701
R0590 130
R0600 739
R0610
R0620
R0630
R0640
R0650 739
R0660
R0670 735
R0680 5
R0690
R0700
R0O710
R0720
R0740
R0750 814
R0760 1.714
R0770
R0780 9.073
R0790
R0800
R0810
R0820 3.522
R0830 149
R0840 1.339
R0850
R0860
R0870
R0880
R0900 36.760
R1000 11.734
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S.04.05.21
Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Landern - Nichtleben

Nichtlebensversicheru
nasverpflichtungen

Fiinf wichtigste Lander (nach gebuchten Bruttopramien) -

Nichtlebensversicherung und Riickversicherungsverpflic!

htungen

C€0010 C€0020 C0021 C0022 C€0023 C0024
R0010 Herkunftsland GERMANY
Gebuchte Pramien (Brutto) — | el ]
Gebuchte Pramien (Direkt) R0020 39.109
Gebuchte Prémien (Proportionale Riickversicherung) R0021
Gebuchte Préamien (Nichtproportionales Riickversicherung) R0022
Verdiente Pramien (Brutto) — | el .l .l
Verdiente Pramien (Direkt) R0030 38.926
Verdiente Pramien (Proportionale Riickversicherung) R0031
Verdiente Pramien (Nichtproportionale Riickversicherung) R0032
Aufwendungen fiir Versicherungsfalle (Brutto) — | el .l .l
Aufwendungen fiir Versicherungsfélle (Direkt) R0040 10.670
Aufwendungen fiir Versicherungsfélle (Proportionale Riickversicherung) R0041
Aufwendungen fiir Versicherungsfélle (Nichtproportionale Riickversicherun R0042
Angefallene Aufwendungen (Brutto) — | el .l .l
Angefallene Aufwendungen (Direkt) R0050 22.187
Angefallene Aufwendungen (Proportionale Riickversicherung) RO051
Angefallene Aufwendungen (Nichtproportionale Riickversicherung) R0052
Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Landern - Leben
Lebensversicherungsv Fiinf wichtigste Lander (nach gebuchten Bruttopramien) -
erpflichtungen Lebensversicherungsverpflichtungen und Riickversicherungsverpflichtungen
C0030 C0040 C0041 C0042 C0043 C0044
R1010 Herkunftsland GERMANY
Brutto Gebuchte Primien R1020
Brutto Verdiente Pramien R1030
Aufwendungen fiir Versicherungsfille R1040 5
Brutto angefallene Aufwendungen R1050
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5.05.01.02
Pramien, und nach
eich fiir: und (i und in
Geschiift)
Kraftfahrzeughatt |  Sonstige | S°¢™ Lutfahrt|  Feuer- und Allgemeine | Kredit- und
2 e ) und andere | £ ) ; A
icherung sicherung sicherung o horung | T icherung| "o horuma
cherung en
c0010 €0020 €0030 €0040 €0050 €0060 €0070 €0080 €0090
Brutto — RO110 3.915 716 24.550 5642
Brutto — in broortionales Geschaft R0120
Brutto—in i ionales Geschaft RO130
Anteil der R0140 2.280 54 11817 4275
Netto R0200 1.634 122 12.734 5.367
iente Pramien
Brutto - Di i R0210 3.918 218 24.430 5,569
Brutto — in broortionales Geschaft R0220
Brutto—in i i eschaft R0230
Anteil der R0240 2.280 54 11817 4275
Netto R0300 1.638 124 12,613 5.294
Far falle
Brutto - Di i 5 R0310 386 26 29 8522 2447
Brutto — in broortionales Geschaft R0320
Brutto—in i ionales Gesch: R0330
Anteil der R0340 1,649 20 7 5409 T8l
Netto R0400 -2.035 5 17 3.113 636
R0550 1.418 67 65 6.812 4.106
Eanx - Sonstiae versi Ertraae R1210
R1300 ———l] ] ———
eich fiir: und
Riickversicherungsverpflichtungen Geschéftsbereich fiir:
i iift und in Rii in il i Geschiift
iibernommenes proportionales Geschift) Gesamt
Verschiedene
Beistand finanzielle Krankheit Unfall | See Luftfahrt Sach
rung und Transport
Verluste
c0100 co110 co120 co130 co140 co150 co160 0200
Pramien
Brutto - Di i R0110 735 51 39.109
Brutto — in oroortionales Geschaft R0120
Brutto — in i Geschift R0130 —
Aneil der R0140 311 51 16.828
Netio R0200 224 0 20.281
iente Pramien
Brutto - Di i R0210 741 50 38.9%6
Brutto — in orovortionales Geschaft R0220
Brutto—in i ionales Geschaft R0230 ———
Aneil der R0240 311 50 16.827
Netio R0300 430 0 20.098
fir Versicherunasfalle
Brutto - Di i ] R0310 77 7 10,670
Brutto — in oroortionales Geschaft R0320
Brutto—in i ionales Geschaft R0330 ———
Aneil der R0340 130 7 8.997
Netio R0400 53 0 1673
naefall RO550 150 24 12.641
[Bifanz - Sonstige Ertrige R1210 —
R1300 12641
P Tebensriickversicherungsverpl|
Renten aus Renten aus
Nichtlebensver | Nichtlebensver
sicherungsvert | sicherungsvert
Jerscherung mit | Index- und Sonstige | ragenundim | ragenund im [ | enriickversi
q e Versicherung ng gmit  |gmitanderen|  C"eUN9 cherung
Krankenversic [Versicherungsv
herungsverpfii | erpflichtungen
€0210 €0220 €0230 €0240 €0270 C0280 C0300
Pramien
Brutto R1410 T T I
Anteil der R1420 | | |
Netio R1500 [ [ I
iente Pramien
Brutto R1510 T T I
Anteil der Ri R1520 I I |
Netto R1600 [ [ I
fir Versicherunasfalle
Brutto 1610 73 73
Anteil der 1620 168 168
Netio 1700 5 5
naefall 1900
'Eanz - Sonstige Ertréige 2510 — ] ] —
Gesamtaufwendunaen 2600
Gesamtbetrag Riickkaufe R2700




Anhang I
5.12.01.02

Versicher

Versicher i ii als Ganzes berechnet
Lesamtnone der einforaernaren Letrage aus
Riickversicherungsvertragen/gegentiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete Verluste
aufgrund von Gegenparteiausféllen bei versicherungstechnischen
Riickstellungen als Ganzes berechnet

Versicher

berechnet als Summe aus bestem
Schiitzwert und Risikomarge
Bester Schiitzwert
Bester Schiitzwert (brutto)
Gesamthdhe der einforderbaren Betrige aus

Riickversi g fen und
i iick ict nach der fiir erwartete Verluste
aufgrund von Gegenparteiausfillen
Bester Schiitzwert abziiglich der ei Betriige aus
Riickversi g ften und
Finanzriickversicherungen — gesamt
Risikomarge

Versicher

— gesamt

Versicher i ii als Ganzes berechnet
Lesamtnone der einforaernaren Letrage aus
Riickversicherungsvertragen/gegentiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete Verluste
aufgrund von Gegenparteiausféllen bei versicherungstechnischen
Riickstellungen als Ganzes berechnet
Versicher
Schiitzwert und Risikomarge
Bester Schiitzwert
Bester Schiitzwert (brutto)
Gesamthdhe der einforderbaren Betrige aus

berechnet als Summe aus bestem

Riickversi g fen und
i iick ict nach der fiir erwartete Verluste
aufgrund von Gegenparteiausfillen
Bester Schiitzwert abziiglich der ei Betriige aus
Riickversi g fen und
Finanzriickversicherungen — gesamt
Risikomarge

— gesamt

Versicher

in der Lebensversicherung und in der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung

Index- und fondsgebundene Versicherun; Sonstige Lebensversicherun Renten aus Gesamt
Versic}?erung Vertriige ) Vertrige mit Niclulebeﬂns\,’ersich.enl In Riickdeckung (Lebensversiche
mit ohne " . . Vertrage ohne . ngsvertriigen und im - rung aufler
" : . Vertriige mit Optionen . Optionen . iibernommenes N
Uberschussbetei Optionen . Optionen und Zusammenhang mit . Krankenversich
. oder Garantien . oder Geschaft .
ligung und Garantien . . anderen erung, einschl.
L Garantien . .
Garantien Versicherungsverpflic
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 Co150
R0010
R0020
———— ————
R0030 735 735
R0080 618 618
R0090
117 117
R0100 5 5
R0200 739 739
Krankenversicherung
(Direktversicherungsgeschaft)
Renten aus Gesamt
. . icherun | Krankenriickversict (Kr s
Ver;rage Vem?:\ge gsvertrigen und im g (in Riickdeckung | icherung nach
ohne mi . -
N N h mit iiber Art der
Opuo;en Opl;onen Krankenversicherungsv Geschaft) Lebensversich
un oder .
Garantien | Garantien erpflichtungen erung)
C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R0010
R0020
— |
R0030
R0080
R0090
R0100
R0200




Anhang I
S.17.01.02

Versicher

Riickstell —Nichtlebensversicherung

Versicherungstechnische Riickstell als Ganzes berechnet
Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus
Riickversicherungsvertrédgen/gegeniiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete Verluste
aufgrund von Gegenparteiausfallen bei versicherungstechnischen
Riickstelllinaen als GAnzes herechnet

hnische Riicl n

Versicher berechnet als Summe aus bestem
Schiitzwert und Risikomarge
Bester Schitzwert

Prémienrdickstellungen
Brutto

Gesamthohe der einforderbaren Betréige aus Riickversicherungen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung
fiir erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfillen

Bester Schatzwert (netto) fiir Pramienriickstellungen

Schadenriickstellungen
Brutto

Gesamthohe der einforderbaren Betréige aus Riickversicherungen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung
fiir erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfillen

Bester Schatzwert (netto) fiir Schadenriickstellungen
Bester Schiitzwert gesamt — brutto
Bester Schitzwert gesamt — netto
Risikomarge

Versicher Riickstell — gesamt
Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt
Einforderbare Betrige aus Riickversicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaften
und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete Verluste
aufgrund von Gegenparteiausfillen — gesamt
Versicherungstechnische Riickstellungen abziiglich der einforderbaren Betrége
aus Riickversicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen — gesamt

R0010

R0050

R0060

R0140

RO150

R0160

R0240

R0250
R0260
R0270
R0280

R0320

R0330

R0340

Direktversicher hiift und in Riickdeckung iiber proportionales Geschiift
. . See-, Luftfahrt- Feuer- und . .
. Einkommensers . . Kraftfahrzeughaft Sonstige Allgemeine Kredit- und
Krankheitskostenve . Arbeitsunfallversicher| . X . und andere . . .
. atzversicherung pflichtversicherun | Kraftfahrtversic . . Haftpflichtver| Kautionsversicher
rsicherung ung Transportversich | Sachversicherun .
g herung sicherung ung
erung gen
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 Co0070 C0080 C0090 Co100
—
——

214 0 0 46 1.738

-48 -37 -1.608 14

263 0 37 1.654 1.724

] — ] | = =l

5.487 537 0 5.584 4.154

3.839 451 0 3.296 1.861

1.648 85 0 2.288 2.292

5.701 537 0 5.630 5.891

1.910 85 37 3.942 4.016

130 3 35 548 294

Direktversicherungsgeschift und in Riickdeckung iiber proportionales Geschift
. Einkommensers . . Kraftfahrzeughaft Sonstige See-, Luftfahrt- Feuer- und Allgemeine Kredit- und
Krankheitskostenve . Arbeitsunfallversicher| . X . und andere . . .
. atzversicherung pflichtversicherun | Kraftfahrtversic . . Haftpflichtver | Kautionsversicher
rsicherung ung Transportversich | Sachversicherun .
g herung sicherung ung
erung gen

C€0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100

5.831 539 35 6.178 6.185

3.791 451 -37 1.689 1.875

2.041 88 72 4.489 4.310




Anhang I
S.17.01.02

Versicher

Riickstell —Nichtlebensversicherung

Versicher Riickstell als Ganzes berechnet
Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus

Riickversicherungsvertrédgen/gegeniiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete Verluste
aufgrund von Gegenparteiausféllen bei versicherungstechnischen

Riickstelliinaen als Ganzes herechnet
hnische Riickstell

Versicher berechnet als Summe aus bestem

4
Schitzwert und Risikomarge
Bester Schitzwert
Pramienrdckstellungen
Brutto

Gesamthohe der einforderbaren Betrige aus Riickversicherungen/gegeniiber

Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung

fiir erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfillen

Bester Schitzwert (netto) fiir Pramienriickstellungen
Schadenrtickstellungen

Brutto

Gesamthohe der einforderbaren Betrige aus Riickversicherungen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung
fiir erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfillen

Bester Schitzwert (netto) fiir Schadenriickstellungen
Bester Schiitzwert gesamt — brutto
Bester Schiitzwert gesamt — netto
Risikomarge

Versicher Riickstell — gesamt
Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt
Einforderbare Betrige aus Riickversicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaften
und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete Verluste
aufgrund von Gegenparteiausfillen — gesamt
Versicherungstechnische Riickstellungen abziiglich der einforderbaren Betrége
aus Riickversicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen — gesamt

R0010

R0050

R0060

R0140

RO150

R0160

R0240

R0250
R0260
R0270
R0280

R0320

R0330

R0340

Direktversicherungsgeschift und in Riickdeckung

In Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschiift

iiber proport Geschiift Nichtlebensve
" - rsicherungsve
Nichtproportional | Nichtproportion Nichtproportiona Nichtproportion | rpflichtungen
. . le See-, Luftfahrt
Rechtsschutzversich Beistand Verschiedene e ale und ale gesamt
erung finanzielle Verluste | Krankenriickversi | Unfallriickversic - Sachriickversich
Transportriickver
cherung herung . erung
sicherung
Co110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
-95 12 1.915
-88 -19 -1.785
-7 30 3.700
— el e e
705 0 16.466
282 0 9.730
423 0 6.737
611 12 18.382
416 30 10.437
18 0 1.028
Dlrek"tz'ersmherungsgeschaft.und' n Ruck({e ckung In Riickdeckung iiber nichtproportionales Geschift
iiber proport Geschiift .
Nk wr Nichtlebensve
Nichtproportional | Nichtproportion ichtproportiona Nichtproportion | rsicherungsve
. . le See-, Luftfahrt .
Rechtsschutzversich Beistand Verschiedene e ale nd ale rpflichtungen
erung el finanzielle Verluste | Krankenriickversi | Unfallriickversic v . Sachriickversich gesamt
Transportriickver
cherung herung . erung
sicherung
Co110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
629 12 19.410
195 -19 7.945
435 30 11.465




Anhang [
$.19.01.21

Nichtlebensversicherungsgeschiift gesamt

20020 Accident year [AY]

Bezahlte Bruttoschiiden (nicht kumuliert)

(absoluter Betrag)

Entwicklungsjahr im laufenden
Jahr 0 1 4 5 9 10&+ Jahr
0010 0020 040 C0050 coo | Co110 | 0170
RO100 | -1 | R0100 -1
RO160 .395 .544 623 686 233 37 4 2 -11 -1 | RO160 -1
RO170 612 .589 858 64 189 58 55 416 2.657 RO170 2.657
RO180 .889 434 945 52 435 40 9 65 RO180 65
RO190 .874 .003 .280 81 235 254 64 R0190 64
R0200 13! .982 2221 1.125 460 192 R0200 192
R0O210 .61 .098 104 1.157 222 R0210 222
R0220 10.111 717 706 1.070 R0220 1.07¢
R0230 8.81! .620 326 R0230 1.32
R0240 7.267 .026 R0240 4.02
R0250 6.548 R0250 6.54
Gesamt R0260 16.169
Bester Schiitzwert (brutto) fiir nicht abgezinste Schadenriickstellungen
(absoluter Betrag)
Jahe o X N 3 . Entwicklungsjahr 6 5 A 9 e Jahresende (abgezinste Daten)
0200 C0210 0220 C0230 0240 C0250 0260 C0270 0280 €0290 0300 C0360
RO100 —| 0 RO100
RO160 9.171 .270 .26. 326 102 -2 52 17 9 0 | RO160
RO170 8.756 .857 .61 587 7! 81 43 19 6 RO170 6
RO180 2.128 .302 .14 23 4 34 192 16 RO180 1
R0190 0.004 .186 .25 88 283 343 R0190 335
R0200 0.693 .092 699 47. 4 483 R0200 463
R0210 3.821 10.810 .104 84! R0210 450
R0220 4.465 .387 .817 798 R0220 765
R0230 2.368 .595 .824 R0230 1.747
R0240 9.582 659 R0240 4.474
RO250 8.542 R0250 8.210
Gesamt R0260 16.466

Summe der Jahre
(kumuliert)




Anhang 1
S.23.01.01
Eigenmittel

Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen Finanzbranchen im Sinne von Artikel 68 der Delegierten Verordnung
(EU) 2015/35

Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile)

Auf Grundkanital entfallendes Emissionsagio

Griindungsstock, Mitgliederbeitrége oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und diesen éhnlichen

Nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit

Uberschussfonds

Vorzugsaktien

Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagio

Ausaleichsriicklace
Nachrangige Verbindlichkeiten
Betrag in Hohe des Werts der latenten Netto-Steueranspriiche

Sonstige, oben nicht aufgefiihrte Eigenmittelt dteile, die von der Aufsichtsbehérde als Basisei ittel ) wurden
Im Jahresabschl Zewi Ei i die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fiir die Einstufung als Solvabilit:it-
11-Eigenmittel nicht erfiillen
Im Jahresabschluss ausgewiesene Ei ittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fiir die Einstufung als Solvabilitat-II-
Eigenmittel nicht erfiillen
Abziige

Abzug fiir Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten

Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abziigen

Ergiinzende Eigenmittel
Nicht eingezahltes und nicht eingefordertes Grundkapital, das auf Verlangen eingefordert werden kann
Griindungsstock, Mitgliederbeitridge oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und diesen dhnlichen
Unternehmen, die nicht eingezahlt und nicht eingefordert wurden, aber auf Verlangen eingefordert werden kénnen
Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien. die auf Verlangen eingefordert werden konnen
Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlichkeiten zu zeict und zu t
Kreditbriefe und Garantien gemil Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG
Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung geméB Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung — andere als solche gemif Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG
Sonstige ergéinzende Eigenmittel

Erginzende Eigenmittel gesamt

Zur Verfiigung und anr fihige Ei
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der SCR zur Verfligung stehenden Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der MCR zur Verfligung stehenden Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der SCR anrechnungsféhigen Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der MCR anrechnungsfahigen Eigenmittel

SCR

MCR

Verhiiltnis von anrech fihigen Ei i zur SCR

Verhiiltnis von anrechnungsfiihigen Eigenmitteln zur MCR

Teick

Ausgleichsriicklage
Uberschuss der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten
Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten)
Vorhersehbare Dividenden, Ausschiittungen und Entgelte
Sonstige Basiseigenmittelbestandteile
Anpassung fiir gebundene Ei i dteile in Matchi
Ausgleichsriicklage
Erwartete Gewinne
Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Lebensversicherung
Bei kiinftigen Primien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Nichtlebensversicherung
Gesamtbetrag des bei kiinfti; Priimien eil ierten erwarteten Gewinns (EPIFP)

Adjustment-Portfolios und Sonderverbénden

R0010
R0030
R0040
R0050
R0070
R0090
RO110
RO130
RO140
RO160
RO180

R0220

R0230
R0290

R0300
RO310

R0320
R0330
R0340
R0350
R0360
R0370
R0390
R0400

R0500
RO510
R0540
RO550
RO580
R0600
R0620
R0640

R0700
RO710
R0720
R0O730
R0O740
R0O760

RO770
RO780
R0O790

Tier 1 - Tier 1
Gesamt nicht :)e d_ Tier 2 Tier 3
gebunden sebunden

Co010 C0020 C0030 C0040 C0050
4.430 4.430

0 0

0 0
7.305 7.305

0 0
11.734 11.734 0
11.734 11.734 0
11.734 11.734
11.734 11.734 0 0 0
11.734 11.734 0 0
7.661
4.000
1,5318
2,9335
€0060
11.734
4.430
7.305
-3.347
-3.347




Anhang I
S.25.01.21
Solvenzkapitalanforderung — fiir Unternehmen, die die Standardformel verwenden

Marktrisiko

Gegenparteiausfallrisiko
Lebensversicherungstechnisches Risiko
Krankenversicherungstechnisches Risiko
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko
Diversifikation

Risiko immaterieller Vermdgenswerte
Basissolvenzkapitalanforderung

Berechnung der Solvenzkapitalanforderung
Operationelles Risiko
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern
Kapitalanforderung fiir Geschéfte nach Artikel 4 der Richtlinie 2003/41/EG
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag
Kapitalaufschlag bereits festgesetzt
davon bereits festgelegte Kapitalaufschlage - § 37 Abs. 1 Typ a
davon bereits festgelegte Kapitalaufschldge - § 37 Abs. 1 Typ b
davon bereits festgelegte Kapitalaufschlage - § 37 Abs. 1 Typ ¢
davon bereits festgelegte Kapitalaufschldge - § 37 Abs. 1 Typ d
Solvenzkapitalanforderung

Weitere Angaben zur SCR

Kapitalanforderung fiir das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko

Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir den tbrigen Teil

Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Sonderverbdnde

Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Matching-Adjustment-Portfolios
Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir Sonderverbande
nach Artikel 304

Annaherung an den Steuersatz

Ansatz auf Basis des durchschnittlichen Steuersatzes

Berechnung der Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern

VAF LS

VAF LS gerechtfertigt durch die Umkehrung der passiven latenten Steuern

VAF LS gerechtfertigt durch Bezugnahme auf den wahrscheinlichen zukiinftigen zu versteuernden
wirtschaftlichen Gewinn

VAF LS gerechtfertigt durch Riicktrag, laufendes Jahr

VAF LS gerechtfertigt durch Riicktrag, zukiinftige Jahre

Maximum VAF LS

R0010
R0020
R0030
R0040
R0O050
R0060
R0070
R0100

R0O130
R0140
R0O150
R0160
R0200
R0210
RO211
R0212
R0213
R0214

R0220

R0400
R0410
R0420
R0430

R0440

R0590

R0640
R0650

R0660

R0670
R0680
R0690

Brutto- .
Solvenzkapitalanforderuna | usp | Vereinfachungen
C0110 C0090 C0120

4.633

7.661

Ja/Nein |

Co109

Approach based on average tax rate

VAF LS

Co1i30

-3.043

-3.043

-3.043




Anhang 1
$.28.01.01

Mindestkapitalanforderung — nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder Riickversicherungstitigkeit

Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

MCRy; -Ergebnis

Krankheitskostenversicherung und proportionale Riickversicherung
Einkommensersatzversicherung und proportionale
Riickversicherung

Arbeitsunfallversicherung und proportionale Riickversicherung
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung und proportionale
Riickversicherung

Sonstige Kraftfahrtversicherung und proportionale
Riickversicherung

See-, Luftfahrt- und Transportversicherung und proportionale
Riickversicherung

Feuer- und andere Sachversicherungen und proportionale
Riickversicherung

Allgemeine Haftpflichtversicherung und proportionale
Riickversicherung

Kredit- und Kautionsversicherung und proportionale
Riickversicherung

Rechtsschutzversicherung und proportionale Riickversicherung
Beistand und proportionale Riickversicherung

Versicherung gegen verschiedene finanzielle Verluste und
proportionale Riickversicherung

Nichtproportionale Krankenriickversicherung
Nichtproportionale Unfallriickversicherung

Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und Transportriickversicherung
Nichtproportionale Sachriickversicherung

Bester Schitzwert (nach Abzug der
Riickversicherung/Zweckgesellscha

Gebuchte Primien (nach Abzug der
Riickversicherung) in den letzten zwolf

ft) und versicherungstechnische Monaten
Riickstellungen als Ganzes
berechnet

C0020 C0030
R0020
R0030 1.910 1.634
R0040
R0050 85
R0060
R0070 37 122
R0080 3.942 12.734
R0090 4.016 5.367
R0100
R0110 416 424
R0120 30 0
R0130
R0140
R0150
R0160
R0170

Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

MCR; -Ergebnis

Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — garantierte
Leistungen

Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — kiinftige
Uberschussbeteiligungen

Verpflichtungen aus index- und fondsgebundenen Versicherungen
Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(riick)- und
Kranken(riick)versicherungen

Gesamtes Risikokapital fiir alle
Lebens(riick)versicherungsverpflichtungen

Berechnung der Gesamt-MCR

C0040

Bester Schitzwert (nach Abzug der
Riickversicherung/Zweckgesellscha
ft) und versicherungstechnische
Riickstellungen als Ganzes

Gesamtes Risikokapital (nach Abzug der
Riickversicherung/Zweckgesellschaft)

berechnet
C0050 C0060
R0210
R0220
R0230
R0240 117
R0250

C0070
Lineare MCR R0300 2.943
SCR R0310 7.661
MCR-Obergrenze R0320 3.447
MCR-Untergrenze R0330 1.915
Kombinierte MCR R0340 2.943
Absolute Untergrenze der MCR R0350 4.000

C0070
Mindestkapitalanforderung [ Ro400 4.000
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